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Streszczenie: Celem artykulu jest identyfikacja czynnikéw wplywajacych
na sklonnos¢ do zaciagania przez gospodarstwa domowe kredytow
i pozyczek na cele konsumpcyjne oraz weryfikacja zasadnos$ci zastosowania
modelu probitowego z efektami losowymi. Na podstawie analizy
danych z badania ,Diagnoza Spoteczna” wskazano determinanty
analizowanego zjawiska. Wnioski z przeprowadzonej analizy wyraznie
potwierdzity zasadno$¢ wykorzystania w modelowaniu panelowej struktury
danych, umozliwiajacej wyszczegodlnienie nieobserwowalnych efektow
indywidualnych analizowanych gospodarstw.

Stowa kluczowe: kredyt konsumpcyjny, pozyczka, gospodarstwa domowe,
dane panelowe, model probitowy z efektami losowymi

JEL classification: H31, C23, C25

WPROWADZENIE

Mozliwo$¢ zaciggania pozyczek i kredytow bankowych przez gospodarstwa
domowe, zarowno w Polsce jak i na $wiecie, ma dosy¢ istotne znaczenie.
Migdzy innymi umozliwia cztonkom rodzin zaspakajanie aktualnych potrzeb
konsumpcyjnych, ktoérych zakup musiatby si¢ wigzaé z wcze$niejszym
gromadzeniem oszczednosci. Ksztaltuje takze ich og6lng sytuacje majatkowa
[Watega 2013]. Ponadto, udzielanie kredytow stanowi wazny element rozwoju
gospodarczego [Folwarski 2016]. Spowodowane jest to zwigkszeniem konsumpcji
oraz lepsza splacalnosScig zobowigzan. Warto jednak pamigtaé, ze rozwoj
spoteczno-gospodarczy ma charakter ztozony 1 na jego poziom wplywaja
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réznorodne czynniki ekonomiczne, spoteczne i geograficzno-przyrodnicze
[Malchar, Zielinska—Sitkiewicz 2017].

Z uwagi na istotng wage rozpatrywanego zjawiska, zagadnienie
kredytowania gospodarstw domowych wielokrotnie poddawano analizie.
W literaturze oprocz prac poswieconych teoretycznym aspektom zaciggania
pozyczek i kredytow [Waliszewski 2007; Paczoska 2008; Gtowka 2009; Bieniasz,
Czerwinska-Kayzer 2010; Bywalec 2012; Skikiewicz 2014] mozna znalezé
rébwniez opracowania, w ktorych przedstawiono wyniki analizy danych
empirycznych dotyczacych modelowania prawdopodobienstwa zaistnienia
zadluzenia [Crook 1996; Watega 2010; Rusnak 2011; Czapinski, Panek 2015].
W opracowaniach tych stosowano gltéwnie modele logitowe oraz probitowe
oszacowane na podstawie danych przekrojowych. Do nielicznych prac
wykorzystujacych dane panelowe nalezy zaliczy¢é opracowanie Crooka
i Hochguertela, w ktéorym podjeto probe uwzglednienia nieobserwowalnej
heterogeniczno$ci gospodarstw [Crook, Hochguertel 2007].

Celem naszej pracy jest identyfikacja determinant wplywajacych
na zacigganie pozyczek i kredytow konsumpcyjnych przez gospodarstwa domowe
oraz weryfikacja hipotezy, ze uwzglgdnienie panelowej struktury danych poprawia
dopasowanie modelu do danych empirycznych. Wykorzystano dane zebrane
w ramach badania ,Diagnoza spoteczna” z lat 2009-2015. W analizie
statystycznej, oprocz modelu probitowego z efektami losowymi rozpatrzono
zwykly model probitowy typu ,,pooled regresion”.

DETERMINANTY KREDYTOWANIA NA CELE KONSUMPCYJNE

Kredyty konsumpcyjne zwigzane sa z zakupem dobr trwatego uzytku,
papierow wartosciowych, funkcjonowaniem kart kredytowych oraz biezacymi
wydatkami [Waliszewski 2007; Wate¢ga 2013]. Do tego segmentu nalezg m.in.
pozyczki na stale optaty, ksztatcenie, leczenie, wypoczynek oraz na pozostate cele
cztonkow gospodarstw. Kredyty konsumpcyjne dotycza takze kredytow
na zakupy w systemie ratalnym oraz sptate poprzednich zadtuzen.

W ostatnich latach mozna dostrzec znaczny wzrost popytu gospodarstw
domowych na korzystanie z wustug rynku kredytowego [Utzig 2012].
Na to zjawisko w pozytywny sposob wplywa m.in. wysokie tempo wzrostu
gospodarczego, spadek bezrobocia oraz wigksze wynagrodzenia. Optymistyczna
ocena wlasnej sytuacji finansowej oraz zmniejszajgce si¢ obawy przed utratg pracy
i spadkiem dochoddéw sluzg podejmowaniu decyzji o zaciagganiu kredytow
[Harasim 2005; Walega 2010; Bieniasz, Czerwinska-Kayzer 2010; Folwarski
2016]. Do sprzyjajacych czynnikow zaliczy¢ nalezy réwniez tagodzenie przez
banki polityki  kredytowej, mniejsze koszty finansowania kredytow
oraz wigksza liczbe ofert w sektorze bankowym, co wptywa na konkurencyjnosc¢
oraz warunki udzielania kredytow [Nieto 2007; Paczdska 2008; Skikiewicz 2014].
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Gospodarstwa domowe zadtluzaja si¢ z roéznych powoddow. Niekiedy
potrzeba zaciagnigcia kredytu odnosi si¢ do sytuacji, gdy wydatki mieszkancow
przerastaja warto$¢ biezacych zarobkow. Dotyczy to przede wszystkim
gospodarstw o niskich dochodach, ktore by przezy¢ sa zmuszone do zaciggania
dlugdéw [Bywalec 2012]. Istnieja rowniez okolicznosci, w ktorych korzystanie
z pozyczek zwigzane jest z zakupem kosztownych lub nawet ekskluzywnych dobr.
Znaczna czg$¢ wzrostu spozycia gospodarstw domowych w Polsce jest
finansowana wlasnie ze S$rodkéw zewngtrznych, czyli m.in. z kredytow
[Grzybowska 2012]. Zjawisko to towarzyszy w szczegolnosci gospodarstwom
domowym w krajach $rednio oraz wysoko rozwinigtych. Motywami do zadtuzania
przez gospodarstwa domowe mogg byC takze roznego typu zdarzenia losowe,
0 pozytywnym i negatywnym charakterze. Sg to okolicznosci zagrazajace bytowi
catego gospodarstwa lub ktoregos z jego cztonkdéw (np. pozar mieszkania,
kradziez, cigzka choroba, $mier¢ bliskiej osoby), a takze korzystne,
nagle i niepowtarzalne okazje, do ktorych zalicza si¢ mozliwo$¢ zakupu taniego
mieszkania, domu, gruntu badz samochodu [Bywalec 2012]. Oznacza to,
iz podjecie decyzji o zapozyczaniu w bankach moze nastapi¢ w wyniku
nagltego impulsu.

Kredytowanie gospodarstw domowych jest konsekwencja oddzialywania
wielu czynnikdéw. Na popyt poszczegdlnych jednostek maja wptyw migdzy innymi
cechy spoteczne, demograficzne, ekonomiczne, finansowe oraz psychologiczne
[Crook 1996; Stone i in. 2006; Bywalec 2012; Skikiewicz 2014; Watega, Watega
2015]. Do cech socjo-demograficznych zaliczy¢ nalezy miedzy innymi rodzaj
miejsca zamieszkania (miasto, wie$), wielkos¢ gospodarstwa domowego, wiek
glowy gospodarstwa domowego, a takze jej wyksztatcenie i status zatrudnienia.
Jak potwierdzaja przeprowadzone badania [Walega, Waltega 2015], kredytowanie
gospodarstw domowych jest silnie uzaleznione od wielko$ci zamieszkiwanej
miejscowosci, przy czym 0soby z wiekszych miejscowosci wykazuja wicksza
sktonnos$¢ do zapozyczania niz osoby z mniejszych miejscowosci, w szczegdlnosci
ze wsi. Znaczacy okazuje si¢ takze typ gospodarstwa domowego oraz stan cywilny
jego glowy. Gospodarstwa domowe o0sob bedacych w zwigzkach matzenskich oraz
gospodarstwa posiadajace dzieci wykazuja wiekszg sktonnos¢ do zapozyczania.
Ma to zwigzek m.in. z wiekszym zapotrzebowaniem na wydatki wynikajace
z funkcjonowania rodziny. Cele na jakie gospodarstwa domowe przeznaczaja
uzyskiwane $rodki kredytowe zmienig si¢ w trakcie fazy ich istnienia.
We wczesnych etapach cyklu zycia rodziny, gospodarstwa wykazujg wigkszy
popyt na towary oraz che¢é¢ zycia na wyzszym poziomie konsumpcji. Czesto
kredytowanie jest wowczas nieuniknione, gdyz wlasnie w tym czasie
zapotrzebowanie na $rodki finansowe jest najwicksze [Swiecka, Kozinski 2014].
Analizy wskazuja, iz jedng z determinant wptywajacych na zadluzenie jest wiek
gtowy gospodarstwa. Wiele analiz potwierdza, iz popyt na kredyty ro$nie wraz
z wiekiem, ale mniej wigcej do 30-45 roku zycia [Duca, Rosenthal 1993; Crook
2003; Magri 2007; Watega 2010]. Stopien wyksztalcenia glowy gospodarstwa
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domowego rowniez ma wpltyw na finansowanie konsumpcji ze S$rodkow
bankowych. Osoby z wyzszym jego poziomem cechuja si¢ lepszymi
uwarunkowaniami na rynku pracy, ponadto sa na ogé6t ostrozniejsze, dzigki czemu
maja wigksze predyspozycje do splaty zobowigzan, a co za tym idzie — lepsza
zdolno$¢ kredytows. Poza tym, osoby z wyzszym wyksztatceniem zwykle lepiej
rozumiejg procesy zachodzace we wspolczesnej gospodarce, co ma wpltyw
na wicksza inklinacj¢ do korzystania z rynku kredytowego [Crook 1996; Walgga
2010; Watgga, Watega 2015].

Oprocz ogodlnej sytuacji ekonomicznej wystepujacej w kraju, waznym
czynnikiem wspotwystepujacym przy podejmowaniu decyzji o korzystaniu z ustug
rynku kredytowego przez gospodarstwa domowe jest obecna kondycja materialna
ich cztonkow. Poziom dochodu jest glownym kryterium zadluzenia gospodarstwa
domowego i poziomu splat z tego tytulu. Z jednej strony biezacy dochod stwarza
zdolno$¢ do zaciggania pozyczek. Z drugiej jednak strony, zatozenie, ze podobny
poziom dochodu utrzyma si¢ w kolejnych okresach, zacheca gospodarstwa
domowe do przejscia na Sciezke wyzszego spozycia [Walgga, Walega 2015]. Dhugi
gospodarstw mniej zamoznych stuza na ogot zaspokajaniu podstawowych potrzeb,
do ktérych naleza migdzy innymi zaopatrzenie w zywno$¢ lub odziez, zapewnienie
dostepu do ustug zdrowotnych oraz zakup mieszkania. Natomiast gospodarstwa
domowe charakteryzujace si¢ $rednia lub wysoka zamoznoscia, zadluzaja si¢ w
celu wyraznej poprawy swojego poziomu zycia [Bywalec 2012]. Uzyskane $rodki
przeznaczane s3 glownie na zakup dobr wyzszego rzedu, takich jak luksusowe
mieszkania, domy, samochody czy wakacje za granica. Oznacza to, iz wzrost
dochodow wywiera istotny wptyw na strukture wydatkow, przy czym powoduje
zmniejszanie wydatkéw na dobra podstawowe.

Ostatnig wyszczegodlniang grupg czynnikow, determinujacych kredytowanie
gospodarstw domowych, sg psychologiczne uwarunkowania do konsumpcji.
Wyréznia si¢ rozmaite cechy cztonkow gospodarstw domowych sklaniajace
do uzytkowania dobr. Naleza do nich m. in. motywy, postrzeganie S$wiata,
osobowos$¢, uczenie sig, nawyki, zwyczaje, styl zycia oraz sklonnosci
do podejmowania ryzyka [Piekut 2008]. Na decyzje o kredytowaniu réwniez
moze wywiera¢ wplyw optymistyczny lub pesymistyczny stosunek do zycia,
ugodowos¢, niestabilno$¢ emocjonalna, czy niska sumiennos¢. W analizach
trudno jest uwzgledniaé przytaczane cechy psychologiczne, dlatego nazywa
si¢ je czynnikami nieobserwowalnymi.

WYKORZYSTANE DANE ORAZ METODYKA BADAN

W pracy do analizy zjawiska kredytowania gospodarstw domowych
wykorzystano dane pochodzace z badania ,,Diagnoza Spoteczna”, opracowanego
przez Rade Monitoringu Spotecznego [Czapinski, Panek 2015]. W analizie
ekonometrycznej wykorzystano dane =z czterech ostatnich rund badan
przeprowadzonych w latach 2009-2015, uwzgledniajgc dane z 22 340 gospodarstw
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domowych. Kwestionariusze badania wypelniaty gospodarstwa uczestniczace w
poprzednich rundach oraz nowe jednostki wybierane w sposob zapewniajacy
reprezentatywnos¢ proby. Dzieki takiemu rozwigzaniu badanie miato charakter
panelowy, przy czym pozyskane dane maja charakter panelu niezbilansowanego.

Binarna zmienna objasniana wykorzystywana w modelowaniu zostata
utworzona na podstawie odpowiedzi na pytanie: ,,Czy Pana(i) gospodarstwo
domowe ma obecnie do splacenia pozyczki lub kredyty?”. Dodatkowo
uwzgledniono informacje dotyczace zapozyczenia w instytucjach bankowych oraz
celu przeznaczenia zapozyczonych srodkéw. Za kredyty na cele konsumpcyjne
uznano przypadki, w ktorych otrzymane $rodki przekazywano na: biezace wydatki,
state optaty (np. mieszkaniowe), zakup dobr trwatego uzytku, ksztatcenie, leczenie,
wypoczynek, zakup papierow wartosciowych, zakup lub dzierzawa narzedzi pracy,
rozwoj dziatalnosci gospodarczej, a takze splaty wczesniejszych dhugdw.
W ten sposob utworzono binarng zmienna objasniang okreslajaca czy
gospodarstwo domowe posiada kredyt lub pozyczke na cele konsumpcyjne
w instytucji bankowej, przy czym wartos¢ 1 odpowiada sytuacji, gdy gospodarstwo
jest zadtuzone, natomiast Warto§¢ rowna 0 odnosi si¢ do sytuacji gdy gospodarstwo
nie posiada zadnego produktu kredytowego.

W realizacji badania wykorzystano panelowg strukture danych
umozliwiajagca przeprowadzenie bardziej obszernych 1 wnikliwych analiz
niz w przypadku uzycia powszechnie stosowanych danych przekrojowych. Gtowna
zaletg danych panelowych jest kontrolowanie jednostek pod katem ich
indywidualnych zachowan. Gospodarstwa domowe charakteryzuja si¢ duza
heterogenicznoscia. Z tego powodu badanie szeregéw czasowych i przekrojowych
bez rozwazania zréznicowania jednostek wigze si¢ z ryzykiem uzyskania
nieobiektywnych wynikéw [Hsiao 2003]. Wykorzystywanie metod analizy danych
panelowych dla gospodarstw domowych pozwala na uwzglednienie ich
nieobserwowalnych efektow indywidualnych [Dudek 2016]. Tego typu dane
sg w stanie lepiej identyfikowaé i mierzy¢ efekty, ktore sa niewykrywalne
w przypadku zastosowania wytacznie danych przekrojowych lub czasowych.
Wynika to z faktu iz niektére cechy charakterystyczne dla jednostek sa state
w czasie. Wiecej zalet oraz przyktadow potwierdzajgcych atuty stosowania danych
panelowych opisano w literaturze [Baltagi 2005].

Poniewaz, podczas analizy czynnikow sktaniajacych do zapozyczania
gospodarstw  dostrzezono potencjalng rolg cech ukrytych, postanowiono
iz do estymacji zjawiska wykorzystany zostanie model probitowy
z efektami losowymi. W pracy oszacowano réwniez ,,zwykty” model probitowy,
a nastgpnie sprawdzono czy uwzglednienie efektow indywidualnych
jest uzasadnione oraz czy poprawia jako$¢ estymacji analizowanego zjawiska.
Szczegbly dotyczace wykorzystywanych metod badawczych opisano w literaturze
[Borkowski i in. 2003; Verbeek 2004; Greene 2012; Gruszczynski 2012; Jozwiak,
Podgorski 2012; Dudek 2016; Bland, Cook 2019].
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WYNIKI ESTYMACJI MODELI

Na podstawie analizy literatury dotyczacej determinant kredytowania na cele
konsumpcyjne przystapiono do wyboru potencjalnych czynnikoéw mogacych
z merytorycznego punktu widzenia wplywa¢ na analizowane zjawisko.
W pierwszej kolejnosci postanowiono rozwazy¢ w jaki sposob najlepiej
zaprezentowa¢ kondycje materialng. Poniewaz przy pordéwnywaniu dobrobytu
gospodarstw domowych, oproécz dochodu nalezy uwzgledni¢é rowniez ich
podstawowe cechy demograficzne [Dudek 2011] w pracy wykorzystano
powszechnie stosowana w Unii Europejskiej skale ekwiwalentnosci OECD 50/30.
W celu urealnienia uzyskiwanych dochodéw w latach 2009-2015 uwzgledniono
takze wskaznik inflacji, przyjmujac rok 2009 za okres bazowy. Taki sposob
reprezentacji dochodéw gospodarstw domowych zapewnil poréwnywalnosé
danych w badanym okresic oraz uwzglednit struktur¢ demograficzng
analizowanych jednostek. Pozostate cechy mogace wptywac na fakt zadtuzania si¢
gospodarstw domowych dotycza informacji na temat glowy gospodarstwa
domowego, miejsca zamieszkania, typu biologicznego gospodarstwa oraz roku
ankietowania. Skategoryzowano je poprzez zastosowanie zmiennych binarnych,
przyjmujacych warto$¢ 1, jesli dany wariant cechy wystepuje oraz warto$¢ 0
w przeciwnym przypadku. W celu uniknigcia wspotliniowosci pominigto jedng ze
zmiennych  binarnych  odpowiadajaca wariantowi referencyjnemu  (ref.).
Dodatkowo przed przystgpieniem do procesu estymacji zdecydowano sie
zweryfikowaé czy rozpatrywane potencjalne zmienne obja$niajgce nie sg zbyt
silnie ze sobg skorelowane. Analiza korelacji nie wykazata istnienia silnych
zaleznosci, co oznacza, ze dla wybranego zbioru cech nie zachodzi zjawisko
powielania informacji.

Wyniki estymacji parametrow modelu probitowego z efektami losowymi
oraz modelu typu ,,pooled regresion” przedstawiono w tabeli 1. Poniewaz na
podstawie estymowanych parametrow mozna okreslic jedynie Kierunek
oddziatywania zmiennych objasniajacych, zdecydowano si¢ na wyznaczenie
efektow krancowych, obliczonych na podstawie $rednich wartosci zmiennych
objasniajacych.

Tabela 1. Wyniki oszacowan parametréw modeli oraz efektow krancowych

Model probitowy (pooled regresion) Model probitowy z efektami losowymi
Zmienna Oszacowanie Blad Efekty | Oszacowanie Btad Efekty
parametru : standardowy : kraficowe | parametru : standardowy : krancowe
Dochdd na jedn. ekwi. -0,027** 0,011 . -0,008 | -0,031** 0,015 . -0,007
Wiek gtowy gospodarstwa domowego
do 29 lat 0,148** 0,061 0,045 0,166* 0,090 0,039
od 30 do 44 lat 0,07**= 0,025 0,022 0,063 0,038 0,015
od 45 do 59 ref. ref. ref. ref. ref. ref.
powyzej 60 lat -0,203*** 0,030 -0,062 -0,268*** 0,044 -0,064
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Model probitowy (pooled regresion)

Model probitowy z efektami losowymi

Zmienna Oszacowanie Blad Efekty | Oszacowanie Btad Efekty
parametru : standardowy : krafcowe | parametru : standardowy : krancowe
Stan cywilny glowy gospodarstwa domowego
kawaler / panna -0,072 0,055 -0,022 -0,154* 0,085 -0,037
maz / zona ref. ref. ref. ref. ref. ref.
separacja / rozwod 0,123** 0,057 0,038 0,126 0,086 0,030
wdowiec / wdowa -0,021 0,058 -0,006 -0,049 0,087 -0,012
Wyksztatcenie glowy gospodarstwa domowego
podstawowe lub nizsze 0,072* 0,038 0,022 0,068 0,062 0,016
zawodowe 0,096*** 0,031 0,030 0,108** 0,050 0,026
$rednie 0,1%** 0,030 0,031 0,12** 0,050 0,029
wyzsze lub policealne ref. ref. ref. ref. ref. ref.
Zrodlo utrzymania glowy gospodarstwa domowego
pracownicze 0,057* 0,032 0,017 0,068 0,044 0,016
rolnictwo 0,322%** 0,040 0,099 0,343*** 0,057 0,082
rachunek wlasny 0,039 0,038 0,012 -0,008 0,054 -0,002
emerytura / renta 0,151*** 0,056 0,046 0,164** 0,079 0,039
niezarobkowe ref. ref. ref. ref. ref. ref.
Klasa miejscowosci
bardzo male miasto 0,107*** 0,030 0,033 0,125** 0,052 0,030
mate miasto 0,077*** 0,027 0,023 0,084* 0,046 0,020
$rednie miasto 0,268*** 0,039 0,082 0,355*** 0,067 0,084
duze miasto 0,217*** 0,036 0,067 0,258*** 0,062 0,061
bardzo duze miasto 0,246*** 0,041 0,075 0,303*** 0,069 0,072
wie$ ref. ref. ref. ref. ref. ref.
Typ biologiczny gospodarstwa domowego
matzenstwo z 1 dziec. 0,140*** 0,030 0,043 0,176*** 0,045 0,042
matzenstwo z 2 dzieci 0,140*** 0,033 0,043 0,169*** 0,050 0,040
matzenstwo z 3+ dzieci 0,203*** 0,039 0,062 0,282*** 0,061 0,067
matzenstwo bez dzieci ref. ref. ref. ref. ref. ref.
jednoosobowe -0,184* 0,104 -0,057 -0,261* 0,151 -0,062
niepetna rodzina 0,073 0,055 0,023 0,086 0,080 0,021
wielorodzinne 0,267*** 0,039 0,082 0,279*** 0,059 0,066
wieloosobowe 0,319** 0,162 0,098 0,39* 0,220 0,093
Rok badania
2009 ref. ref. ref. ref. ref. ref.
2011 -0,121*** 0,030 -0,037 -0,167*** 0,035 -0,040
2013 -0,239*** 0,029 -0,073 -0,311*** 0,035 -0,074
2015 -0,275*** 0,028 -0,084 -0,358*** 0,034 -0,085
Stata -0,780*** 0,057 - -1,021%** 0,085 -
ou - - - 1,358*** 0,035 -
p - - - 0,480*** 0,013 -
Log wiarogodnosci -12109 - - -11352 - -

* oznacza istotno$¢ na poziomie 0,1; ** na poziomie 0,05; ***na poziomie 0,01;
oy — odch. stand. efektow indywidualnych; p — udzial wariancji efektow indywidualnych
w lacznej wariancji sktadnika losowego

Zrodto: obliczenia wiasne w SAS oraz R

Przyjmujac w pracy poziom istotno$ci 0,05, niezaleznie od metody
estymacji, stwierdzono statystyczng istotno$¢ zmiennej odnoszacej sie do realnego
dochodu na jednostke ekwiwalentng. Analiza jakosciowych cech wielomianowych
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wymagata przeprowadzenia testu logarytmu wiarogodnosci LR. Na podstawie
rezultatdéw uzyskanych dla obydwu typéw modeli potwierdzono istotno$¢ kazdej
z rozpatrywanych jako$ciowych zmiennych objasniajacych (por. tabela 2).

Tabela 2. Wyniki testu logarytmu wiarogodnosci dla zmiennych jako$ciowych

Liczba Warto$¢ statystyki LR
Jakos$ciowa zmienna objasniajaca stopni Model probitowy Model probitowy
swobody | (pooled regresion) | z efektami losowymi

Wiek glowy gosp. domowego 3 76,41%** 50,21%**
Stan cywilny glowy gosp. domowego 3 51,94*** 44,89***
Wyksztatcenie gtowy gosp. domowego 3 56,79*** 38,24***
Zrédto utrzymania glowy gosp. domowego 4 194,42%*>* 139,33***
Klasa miejscowosci 5 85,67*** 46,54***
Typ biologiczny gosp. domowego 7 192,13*** 153,1***

Rok badania 3 116,8*** 126,84***

Zrodlo: obliczenia wlasne w SAS oraz R, oznaczenia jak w tabeli 1

Kolejnym etapem analizy byta ocena zasadno$ci zastosowania modelu
probitowego z efektami losowymi. Stwierdzono, iz warto$ci oszacowan odchylenia
standardowego efektow indywidualnych o, oraz udziat wariancji efektow
indywidualnych w tacznej wariancji sktadnika losowego p sa statystycznie istotne
(por. tabela 1). Odrzucenie w tescie logarytmu wiarogodnosci hipotezy zerowej
0znajmiajacej, iz wartos¢ parametru p jest rdwna zeru $Swiadczy o istotnosci
wystepowania indywidualnych efektoéw wyrazajacych nieobserwowalne cechy
gospodarstw domowych. Oznacza to, ze dla wykorzystywanej probki, w analizie
kredytowania gospodarstw domowych na cele konsumpcyjne, zastosowanie modeli
probitowych z efektami losowymi jest bardziej zasadne niz budowa zwyktych
modeli probitowych nieuwzgledniajacych panelowej struktury danych. Powyzsze
wnioski potwierdza rowniez porownanie trafnosci klasyfikacji zbudowanych
modeli (por. tabela 3). Przyjmujac wartos¢ progowa jako udziat wszystkich
kredytowanych gospodarstw w catej probce modelowej, zliczeniowy R? jest
wigkszy w przypadku wykorzystania efektow indywidualnych o ponad 27,2 p.p.
Zastosowanie modelu probitowego typu ,,pooled regresion” skutkuje zatem stabsza
jakos$cig dopasowania do danych empirycznych.

Tabela 3. Wyniki trafno$ci klasyfikacji binarnej zmiennej objasnianej przy zastosowaniu
wartosci odcinajgcej adekwatnej do udziatu kredytowanych gosp. domowych

. . ) Model probitowy Model probitowy
" Zliczeniowy R . (pooled regresion) | z efektami losowymi
(dla warto$ci progowej p* = 0,242) 43.58% 70.78%

Zrodlo: obliczenia wlasne w SAS oraz R

Majac pewno$é, ze w utworzonych modelach wszystkie zmienne
charakteryzujace zjawisko kredytowania sg istotne statystycznie przystapiono
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do interpretacji oszacowanych efektow krancowych, gwarantujecych bardziej
szczegotowa interpretacj¢ rezultatow. Poniewaz udowodniono, iz zastosowanie
modelu uwzgledniajacego panelowa strukture danych zapewnia lepsze wyniki
estymacji, skupiono si¢ na interpretacji efektow krancowych tylko dla modelu
probitowego z efektami losowymi (por. tabela 1).

Na podstawie uzyskanych rezultatow stwierdzono, iz przy zatozeniu ceteris
paribus, wzrost dochodu o 1 tys. zt powodowat spadek prawdopodobienstwa
zadtuzenia $rednio o 0,007. Zaistniale zjawisko moze by¢ spowodowane faktem,
iz kredyty 1 pozyczki umotywowane celami konsumpcyjnymi dotycza gtéwnie
gospodarstw mniej zamoznych. W wyniku modelowania otrzymano takze rezultat
swiadczacy, iz gospodarstwa, w ktorych glowa rodziny miata wyksztalcenie
podstawowe, zawodowe lub $rednie cze¢Sciej zadluzaly si¢ na cele konsumpcyjne,
niz w przypadku gdy osoba prowadzaca gospodarstwo ukonczyta roznego rodzaju
studia. Warto nadmieni¢ iz poziom wyksztalcenia w duzej mierze okresla
uwarunkowania na rynku pracy, a wyniki uzyskane dla cech okreslajacych poziom
wyksztalcenia sg spojne z rezultatami otrzymanymi dla realnego dochodu
na jednostke ekwiwalentng. Godne uwagi jest rOwniez oszacowanie parametru
odnoszacego si¢ do utrzymywania glowy gospodarstwa domowego z rolnictwa.
Przy zatozeniu ceteris paribus, w poroéwnaniu do zrédta niezarobkowego,
prawdopodobienstwo kredytowania rolnikow bylo przecigtnie wigksze o 0,082.
Zaobserwowane zjawisko moze by¢ spowodowane faktem, iz wiele rodzin
dziedziczacych z pokolenia na pokolenie gospodarstwo rolne wraz z domem
nie jest zmuszone do zaciggania kredytow hipotecznych, a odnowienie badz
przebudowa domoéw odbywa si¢ wowczas ze srodkow kredytow konsumpcyjnych.
Zaobserwowano takze, ze w porownaniu do gospodarstw domowych
prowadzonych przez osoby w stanie wolnym, wicksze prawdopodobienstwo
zadluzenia cechowalo gospodarstwa, w ktorych glowa rodziny byta Zonata
badz zame¢zna. Kategorie wiekowe glowy gospodarstwa domowego odniesiono
do wieku w przedziale od 45 do 59 lat. W poréwnaniu do grupy referencyjnej,
wiek ponizej 29 roku zycia wptywal na wigksze prawdopodobienstwo zadtuzenia
w instytucji bankowej. Wynik ten moze mie¢ zwigzek z wigkszymi potrzebami
konsumpcyjnymi wynikajacymi z zatozenia rodziny. W pracy udowodniono
rowniez, iz wielko§¢ miejscowosci zamieszkania  istotnie  rdznicuje
prawdopodobienstwo zaciagni¢cia kredytow na cele konsumpcyjne. Dowiedziono,
ze W odniesieniu do wiejskich gospodarstw domowych, najwigkszy
wzrost prawdopodobienstwa kredytowania wystepuje w miastach, w ktorych
liczba ludnosci miesci si¢ w przedziale od 100 — 200 tys. mieszkancow.
Ostatnig rozpatrywana cechg charakteryzujaca gospodarstwa byl ich typ
biologiczny. Zaobserwowano, ze przy zatozeniu ceteris paribus w stosunku
do gospodarstw malzenstw bez dzieci, prawdopodobienstwo zadtuzenia
dla malzenstw z co najmniej dwodjka dzieci bylo wigksze $rednio o 0,067.
W modelu uwzgledniono takze informacje o roku badania. Wyniki oszacowan
parametréw potwierdzily, iz z roku na rok liczba gospodarstw domowych
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kredytowanych na cele konsumpcyjne spadata. Przy zatozeniu ceteris paribus,
w stosunku do roku 2009, w roku 2015 prawdopodobienstwo zadtuzenia na cele
konsumpcyjne byto mniejsze $rednio o 0,085.

PODSUMOWANIE

Zawieranie uméw kredytowych na cele konsumpcyjne umozliwia
gospodarstwom domowym zaspokajanie aktualnych potrzeb oraz poprawia
ich ogdlng sytuacje majatkowa. W pracy podjcto sie identyfikacji determinant
wplywajacych na zacigganie pozyczek 1 kredytow konsumpcyjnych przez
gospodarstwa domowe oraz weryfikacji hipotezy, ze uwzglednienie panelowej
struktury danych jest uzasadnione w modelowaniu rozpatrywanego zjawiska.
W tym celu wykorzystano dane z badania ,,Diagnoza Spoteczna” z lat 2009-2015.
Wyniki z przeprowadzonej analizy wykazaty, iz zastosowanie modelu probitowego
z efektami losowymi Znaczaco poprawia  jakos¢ klasyfikacji
w poroéwnaniu do modelu typu ,,pooled regresion”. Dodatkowo potwierdzono
istotnos¢ wystepowania indywidualnego efektu, reprezentujacego
nieobserwowalng heterogeniczno$¢. Warto przy tym nadmieni¢, ze w w wigkszo$ci
prac odnoszacych si¢ do modelowania zjawiska kredytowania polskich
gospodarstw domowych stosowano regresj¢ logistyczng, ktorej parametry
estymowano na podstawie danych przekrojowych. Ponadto nalezy podkresli¢, ze w
dotychczasowych opracowaniach z tego zakresu nie uwzgledniano zawierania
uméw wytacznie na cele konsumpcyjne. Dlatego tez niniejsza praca stanowi wazne
uzupetnienie dotychczasowych analiz.
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MICROECONOMETRIC MODELING OF CONCLUDING
CONSUMER CREDITS BY HOUSEHOLDS

Abstract: The purpose of the article is to identify factors affecting
the willingness to take loans and credits for consumption by households
and to verify the validity of using the probit model with random effects.
Based on the analysis of data from the "Social Diagnosis" survey,
it is found which determinants influence the analyzed phenomenon.
The conclusions from the analysis clearly indicate the appropriateness
of using the panel data structure in modeling, which allows to specify
the unobservable effects of individual analyzed households.

Keywords: consumer credit, loan, households, panel data, random
effects probit model
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