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Streszczenie: W artykule zaprezentowano metod¢ pomiaru struktury zjawisk
ekonomicznych oraz zmian strukturalnych w przypadku, gdy obok dodatnich
sktadnikow wektora struktury wystgpuja rowniez sktadniki ujemne. Problem
interpretacyjny w przypadku wystapienia ujemnych sktadnikow pojawia si¢
czgsto podcezas analizy sprawozdan finansowych, gdyz pozycje bilansowe,
rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych moga by¢
zarowno dodatnie, jak 1 ujemne. Istota przedstawionej metody jest
wyodrebnienie strumienia ,korzySci” oraz strumienia ,,niekorzysci”,
a nastgpnie okreslenie struktury migdzygrupowej oraz wewnatrzgrupowe;.
Metodg wykorzystano do analizy struktury wyniku finansowego Zaktadow
Odziezowych. ,,.Bytom” S.A. w latach 2004-2008.
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WPROWADZENIE

Problematyka badan struktury jest od dawna obecna w wielu dziedzinach
nauki. Poréwnania struktur oraz okreslenie stopnia zmian struktur w czasie
znajduje  zastosowanie migdzy innymi w naukach ekonomicznych
oraz spofecznych. W dostownym rozumieniu ,struktura” oznacza uktad
i wzajemne relacje elementéw stanowiacych cato$¢, czyli budowe tejze catosci.
Poréwnania struktur mozna dokonywac¢ w aspekcie przestrzennym, poréwnujac
struktury dwoch lub wigcej obiektow, jak i czasowym, gdzie bada sig¢ strukture
zjawiska w dwoch lub wigcej okresach. Pomimo swojego znaczenia, pojecie
struktury nie jest jednoznacznie rozumiane, przy czym mozna wyrdzni¢ szerokie
oraz waskie podejscie do tego pojgcia. Wedlug Urbanczyka i Jurka [Urbanczyk,
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Jurek 1998], struktura w ujeciu szerokim oznacza dynamiczny system celowych
przemian w czasie i w przestrzeni, natomiast w ujeciu waskim badanie struktury
sprowadza si¢ do badania rozkltadow zmiennych losowych. Jedna z propozycji
okreslenia struktury ekonomicznej jest definicja Marciniaka [Marciniak 1970],
wedlug ktorej struktura ekonomiczna to catoksztalt wzajemnie powigzanych
stosunkéw migdzy poszczegdlnymi elementami danej gospodarki, przy czym
struktura wyraza stosunek poszczegoélnych czgsci do catosci oraz stosunek tych
czesci wzajemnie do siebie. Poza takim podejsciem, pojecie struktury uzywane jest
rowniez do okreslania pewnych poje¢ ekonomicznych, takich jak struktura
kapitatu, struktura majatku.

Stawicki [Stawicki 2004] proponuje dwa podejscia w definiowaniu pojecia
struktury ekonomicznej. W pierwszym podejsciu rozpatruje si¢ strukturg
liczebnos$ci pewnej populacji, rozumiang jako wektor, ktorego sktadowe oznaczaja
liczbe jednostek populacji, nalezacych do poszczegdlnych klas (stanow)
utworzonych w wyniku podziatu zbiorowosci wedtug okre§lonego kryterium.
Suma sktadowych tego wektora daje ogdlna liczebnos¢ populacji. W drugim
podejsciu rozpatruje si¢ strukture udzialdbw w pewnej populacji, rozumiang jako
wektor, ktorego sktadowe przedstawiaja udziat liczebnosci poszczegdlnych klas
(standéw), utworzonych w wyniku podzialu zbiorowosci wedlug okreslonego
kryterium, w ogoélnej liczebnosci populacji. Suma sktadowych tego wektora rowna
si¢ jeden. Pierwszemu ujeciu pojecia struktury mozna przypisaé wektory ilosci
z okresu badanego. Drugiemu przedstawionemu pojeciu struktury odpowiada
tradycyjne rozumienie wektorow struktury, wedtug ktorego wektor kolumnowy
tworzony jest przez sktadniki (wskazniki) struktury w danym okresie. Zaréwno
w pierwszym, jak i w drugim podejsciu naklada si¢ warunek, aby skladowe
wektora struktury byly nieujemne, natomiast suma sktadowych byla dodatnia.
Nalezy zaznaczy¢, ze o dodawaniu sktadowych wektora struktury mowi si¢ tylko
w przypadku tzw. addytywnych struktur ekonomicznych. Zagadnienie to szeroko
omawiane jest w pracy Kukuly [Kukuta 1996]. W badaniach statystycznych na
ogot rozwaza sig zbiorowosci jednorodne, co umozliwia dodawanie sktadowych
wektora struktury.

Problem, zaréwno metodologiczny jak 1 interpretacyjny, pojawia sig
wowczas, gdy obok dodatnich sktadnikow struktury wystgpuja rowniez sktadniki
ujemne. Wyznaczajac w tym przypadku wskazniki struktury w sposéb tradycyjny,
czyli jako udziaty poszczegolnych czesci w catej zbiorowosci, uzyskujemy sume
tych wskaznikow rowna 100%, jednak nie jest mozliwe podanie zadowalajacej
interpretacji uzyskanych wynikow. Interpretacja ujemnych ,,udzialéw” ma znikoma
wartos¢ poznawcza i budzi zastrzezenia natury merytorycznej, przede wszystkim
w przypadku ujemnej kategorii wynikowej. Szczegdlnie niekorzystny przypadek
ma miejsce, gdy suma sktadnikow wektora iloSci rowna jest zeru. W takiej sytuacji
catkowicie niemozliwe jest okreslenie struktury w sposob tradycyjny.
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Sytuacja, o ktérej mowa, czgsto ma miejsce podczas analizy sprawozdan
finansowych, gdyz pozycje bilansowe, pozycje rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeplywow pienieznych bywaja zar6wno dodatnie, jak i ujemne.

Celem opracowania jest zaprezentowanie wykorzystania metody pomiaru
struktury zjawisk ekonomicznych oraz zmian strukturalnych w przypadku, gdy
obok dodatnich sktadnikow wektora struktury wystgpuja roéwniez sktadniki
ujemne. Ponadto wykorzystano t¢ metode do oceny sytuacji przedsigbiorstwa pod
wzgledem uzyskanych czastkowych kategorii wynikowych oraz wyniku
koncowego przed opodatkowaniem (zysk brutto). Analizie poddano strukturg
wyniku finansowego Zaktadow Odziezowych. ,,Bytom” S.A. w latach 2004-2008.

METODA BADAN

Dla potrzeb opracowania przyjeto pojecie struktury traktowac jako wektor
ilosci, ktorego skladowe oznaczaja wielkosci badanego zjawiska jednorodnego
(wielko$ci te mozna dodawaé). W tym podejsciu k& skladnikow struktury
rozpatrywanej w okresie ¢ tworzy nastgpujacy wektor:

C7t =[qtlaqz2a""qzk]a (1)
przy czym poszczegolne sktadowe tego wektora moga by¢ dodatnie, ujemne lub
rowne zeru. W szczegdlnosci rowna zeru moze by¢ suma sktadowych wektora.

Okreslenie  struktury wektora o dowolnych sktadowych zostato
przeprowadzone zgodnie z koncepcja zaproponowana przez Zwirble [Zwirbla
2006]. Wektor struktury traktowany jest jako strumien ,,wyniku koncowego”,
natomiast poszczegélne skladniki struktury zalicza si¢ do tzw. strumienia
»korzysci” badz strumienia ,,niekorzysci”, w zaleznosci od tego, czy sa dodatnie
(lub réwne zeru), czy tez ujemne. Przyjmuje si¢ przy tym nastepujacy model:

strumien ,,wyniku koncowego” = strumien ,,korzy$ci” — strumien ,,niekorzysci”.

Przy takim podej$ciu, ogolna postaé wektora struktury (wektora ilosci)
przedstawia sig jako:

q,=l4; 49,1, @)
gdzie:

+ _ c +
q, _z%i
i=l jest suma strumieni ,korzysci”, tj. suma skladnikow
nieujemnych,

a =),

J=1

4y
jest suma strumieni ,niekorzysci”, tj. suma modulow
sktadnikéw ujemnych.
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Po okresleniu postaci wektora ¢, wyznacza si¢ strukturg tego wektora
rozumiang jako struktur¢ miedzygrupowa, obrazujaca udzialy strumieni ,korzysci”
oraz ,,niekorzysci” w strumieniu wyniku koncowego. Udziat strumienia ,,korzysci”
ma posta¢ nastepujaca:

+
W, = —1—100%, 3)
q, t4q,
natomiast udziat strumienia ,,nickorzysci” wyznacza si¢ zgodnie z formuta:
w, =T .100%, o)
" -
q, tq,

przy czym w,, +w,_ =100% .
W drugim etapie wyznacza sig struktur¢ wewnatrzgrupowa, czyli niezaleznie
strukture wektora ,.korzysci”:

4, =19/95549m1 )
oraz strukture wektora ,,niekorzysci”:
4, =919 9m]- ©)
Strukture wektora ,,korzysci” w okresie ¢ przedstawia wzor:
+
w,(q")=—11.100% (dla i=1,2,..,n), )

n
+
z 94
I=1
natomiast strukture wektora ,,niekorzysci” w okresie ¢ oblicza si¢ nastepujaco:
4y

m

> a;
=1

wy(qg7)= -100% (dla i=1,2,...,m). )

WYNIKI BADAN

Analizie poddano struktur¢ wyniku finansowego Zakladow Odziezowych.
»Bytom” S.A. w latach 2004-2008. Zaktady Odziezowe “Bytom” S.A. sa jednostka
dominujaca grupy kapitalowej “Bytom” S.A. Spotka prowadzi dziatalno$¢
produkcyjna oraz dziatalnos¢ handlowa. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
jest produkcja odziezy. Spédtka nalezy do branzy przemyshu lekkiego. Dane
analizowane w opracowaniu pochodza ze sprawozdan finansowych spotki.

W tabeli 1 przedstawiona jest struktura wyniku finansowego brutto
(zysk/strata) spotki w latach 2004-2008. Wyodregbnionymi sktadnikami
analizowanej struktury sa nastgpujace kategorie: wynik ze sprzedazy, wynik
operacyjny pozostaly, wynik na operacjach finansowych, wynik zdarzen
nadzwyczajnych. Kategorie wynikowe ksztaltowane sa przed odpowiednie pozycje
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przychodow i kosztow, w ramach prowadzonych przez przedsigbiorstwo typow
dziatalnosci.

Tabela 1. Struktura wyniku finansowego Zaktadow Odziezowych ,,Bytom” S.A. [tys. zt]

e lata zmiana

Wyszczegodlnienie

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | tys.zt %
Przychody ze sprzedazy 36386 | 41007 | 46483 | 57411 | 70429 | 34043 | 193,6
Koszty sprzedazy 38579 | 40939 | 44342 | 54036 | 69169 | 30590 | 179,3
Wynik ze sprzedazy -2193 68 2141 | 3375 | 1260 X X
Przychody z pozostatych dziat. op. 7603 | 1831 | 1126 | 3986 | 2436 | -5167 | 32,0
Koszty pozostatych dzial. op. 6134 | 1557 | 1201 | 1300 | 2273 | -3861 | 37,1
Wynik operacyjny pozostaty 1469 274 -75 2686 163 X X
Przychody z operacji finansowych 868 836 96 1110 | 1678 | 810 | 193,3
Koszty operacji finansowych 899 856 1118 | 1967 | 3296 | 2397 | 366,6
Wynik na operacjach finansowych -31 -20 | -1022 | -857 | -1618 X X
Zysk nadzwyczajny 406 2012 601 0 0 -406 X
Strata nadzwyczajna
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 406 2012 601 0 0 X X
Przychody 45263 | 45686 | 48306 | 62507 | 74543 | 29280 | 164,7
Koszty 45612 | 43352 | 46661 | 57303 | 74738 | 29126 | 163,9
Zysk (strata) brutto -349 | 2334 | 1645 | 5204 | -195 X X

Zrodto: opracowanie wlasne

We wszystkich badanych latach poszczegélne kategorie wynikowe
ksztaltowaly si¢ w sposob zréznicowany. Obserwuje si¢ wystgpowanie wielkosci
ujemnych, jak i dodatnich. W latach 2004 i 2008 stwierdzono ujemny wynik
finansowy brutto, co sprawia trudnosci interpretacyjne przy tradycyjnym podejsciu
do obliczania wskaznikéw struktury. Sytuacja finansowa przedsigbiorstwa w latach
2005-2007 byta stosunkowo korzystna, gdyz odnotowano zysk brutto. Wplyw
wydzielonych posrednich kategorii wynikowych na uksztaltowanie si¢ wartosci
zysku brutto w badanym okresie byl stosunkowo zréznicowany. W latach 2004
oraz 2006-2007 na uksztaltowanie si¢ tej kategorii wynikowej mial wptyw gtéwnie
wynik ze sprzedazy, natomiast w latach pozostalych wynik na operacjach
finansowych oraz z tytulu zdarzen nadzwyczajnych. Odzwierciedla to ztozono$¢
okreslania efektywnosci funkcjonowania przedsigbiorstwa w poszczegdlnych
obszarach dziatalnosci, a przez to, przy réznorodnych wynikach (dodatnich lub
ujemnych) - nastrgcza trudno$ci w cato§ciowej ocenie przedsigbiorstwa.

Korzystnie nalezy oceni¢ podstawowa dzialalno§¢ przedsigbiorstwa
w zakresie sprzedazy, gdyz wynik finansowy w tym obszarze byl dodatni
(z wyjatkiem 2004 roku). Korzystna tendencja byta wyzsza dynamika zwigkszenia
warto$ci przychodow ze sprzedazy, w stosunku do kosztow ich uzyskania w latach
2004-2008 (o 14,3 pkt%). Znaczace kwoty pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych w 2004 roku moga by¢ odzwierciedleniem wymiany $rodkow
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trwalych, co mogto skutkowac¢ poniesieniem straty ze sprzedazy, i w efekcie
przyczynito si¢ do poniesienia straty brutto. We wszystkich latach odnotowano
ujemny wynik na operacjach finansowych, co na ogét swiadczy o korzystaniu
z kredytéw bankowych, a przez to o koniecznosci ponoszenia kosztow odsetek,
ktorych kwoty sa wyzsze, niz kwoty przychodow z tytulu inwestycyjnego
ulokowania wolnych $rodkow pienigznych. Wpltyw zdarzen nadzwyczajnych na
uksztaltowanie sig¢ zysku (straty) brutto jest trudny do przewidzenia, chociaz
w badanym  przedsigbiorstwie odnotowano korzysci z tytulu = zyskow
nadzwyczajnych. W ujgciu facznym stwierdzono wyzszy przyrost przychodow,
niz kosztéw ich uzyskania (o 0,8 pkt%), co nie przyczynito si¢ jednak do
osiagni¢cia zysku brutto w 2008 roku, gtownie z powodu ujemnego wyniku na
dziatalno$ci finansowe;.

Ocena struktury wyniku finansowego pozwala okresli¢ znaczenie
poszczegdlnych obszaréw prowadzonej przez przedsigbiorstwo dziatalnosci na
uksztaltowanie si¢ koncowej kategorii wynikowej (zysk/strata netto), dzigki czemu
mozliwa jest analiza poszczegdlnych kategorii wynikowych. W celu zastosowania
metody prezentowanej] w opracowaniu, wyodregbniono strumienie ,korzysci”
1,,niekorzys$ci” ksztaltujace wynik finansowy w poszczegolnych latach. Po
wyodrebnieniu odpowiednich strumieni, wyznaczono struktur¢ migdzygrupowa
(tabela 2).

Wpltyw  rozpatrywanych  strumieni na  wynik finansowy  jest
réznokierunkowy. Najkorzystniejsza sytuacje z punktu widzenia struktury
migdzygrupowej stwierdza si¢ w roku 2005, w ktérym udzial strumienia
»korzysci” wynosit 99,2%, natomiast udziat strumienia ,niekorzysci” 0,8%.
W latach 2006 oraz 2008 nastapita niekorzystna zmiana struktury migdzygrupowe;j
w stosunku do lat poprzednich. Udziat strumienia ,korzysci” zmniejszyt sig,
natomiast strumienia ,,niekorzysci” wzrdsl, czego skutkiem byl spadek wyniku
finansowego w latach 2006 i 2008. Najgorsza sytuacj¢ finansowa spoiki
stwierdzono w 2004 roku, w ktorym stosunek strumienia ,,korzy$ci” do strumienia
»hiekorzysci” wynosit 45,7 : 54,3.

Tabela 2. Struktura migdzygrupowa wyniku finansowego Zaktadéw Odziezowych ,,Bytom”

S.A. [tys. z1]

Wyszczegodlnienie 2004 2005 2006 2007 2008
Strumien "korzysci" 1875 2354 2742 6061 1423
Strumien "niekorzysci" 2224 20 1097 857 1618

Suma| 4099 2374 3 839 6918 3041
Udziat strumienia "korzysci" 45,7 99,2 71,4 87,6 46,8
Udziat strumienia "niekorzysci" 54,3 0,8 28,6 12,4 53,2

Suma| 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Zrodto: obliczenia wlasne



270 Ewa Wasilewska

Struktura wewnatrzgrupowa w poszczegolnych latach przedstawiona jest
w tabeli 3. W badanym okresie istotnym zmianom ulegla struktura ,korzysci”.
Wzrost udzialu wyniku ze sprzedazy $wiadczy o wzroscie efektywnosci w tym
zakresie. Udzial wyniku ze sprzedazy w strumieniu ,korzy$ci” wzrost od 2,9%
w 2005 roku do 88,5% w 2008 roku. Charakterystyczny jest stosunkowo wysoki
udziat w strumieniu ,,korzys$ci” wyniku zdarzen nadzwyczajnych w 2005 roku
wynoszacy 85,5%. Poziom zysku nadzwyczajnego w znaczacy sposob wplynat na
wynik finansowy brutto spotki w danym roku. Istotnej zmianie ulegta struktura
strumienia ,,niekorzys$ci” w latach 2004-2006. Stwierdzono znaczne pogorszenie
si¢ wyniku na operacjach finansowych. W roku 2004 wynik z tytulu operacji
finansowych stanowil 1,4% w strukturze strumienia ,niekorzysci” i wynosit —
31 tys. zt, natomiast w 2008 roku poziom wyniku z tytutu operacji finansowych
spadt do —1618 tys. zt i stanowit 100% w strumieniu ,,niekorzysci”.

PODSUMOWANIE

Sytuacje¢ finansowa Zaktadow Odziezowych. ,,.Bytom” S.A. w badanym
okresie mozna oceni¢ jako korzystna, pomimo poniesienia straty brutto w latach
2004 1 2008. Ujemny wynik na operacjach finansowych jest odzwierciedleniem
wykorzystywania oprocentowanego kapitalu obcego, co moze $wiadczy¢
o prowadzeniu inwestycji w przedsi¢biorstwie. Racjonalizacja poziomu wynikow
czastkowych z poszczegdlnych rodzajow prowadzonej w przedsigbiorstwie
dziatalnosci, przyczynia si¢ do uksztaltowania maksymalnego zysku brutto, co
skutkuje zwigkszeniem efektywnos$ci funkcjonowania przedsigbiorstwa.
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Tabela 3. Struktura wewnatrzgrupowa wyniku finansowego Zakladow Odziezowych

,,Bytom” S.A.
Wyszezegdlnienic Korzyséci | Niekorzysci Stmktqra . Strukturall
[tys. zt] [tys. zt] korzysci % | niekorzysci %
2004
Wiynik ze sprzedazy -2193 98,6
Wynik operacyjny pozostaty 1469 78,3
Wynik na operacjach finansowych -31 1,4
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 406 21,7
Suma 1 875 -2 224 100,0 100,0
2005
Wynik ze sprzedazy 68 2,9
Wynik operacyjny pozostaty 274 11,6
Wynik na operacjach finansowych -20 100,0
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 2012 85,5
Suma 2 354 -20 100,0 100,0
2006
Wynik ze sprzedazy 2141 78,1
Wynik operacyjny pozostaty -75 6,8
Wynik na operacjach finansowych -1 022 93,2
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 601 21,9
Suma 2742 -1 097 100,0 100,0
2007
Wynik ze sprzedazy 3375 55,7
Wiynik operacyjny pozostaty 2686 443
Wynik na operacjach finansowych -857 100,0
Wiynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0,0
Suma 6061 -857 100,0 100,0
2008
Wynik ze sprzedazy 1260 88,5
Wynik operacyjny pozostaty 163 11,5
Wynik na operacjach finansowych -1618 100,0
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0,0
Suma 1423 -1 618 100,0 100,0

Zrédto: obliczenia wiasne

Metoda strumieni ,,korzysci” i ,,niekorzysci” pozwala na pehiejsza oceng
zmian struktury analizowanego zjawiska w ujeciu dynamicznym, gdyz daje
mozliwo$¢ oceny struktury wyniku finansowego niezaleznie od poziomu
poszczegdlnych sktadnikéw struktury oraz bez wzgledu na poziom wyniku
finansowego. Mozliwo$¢ wyznaczenia struktury analizowanego zjawiska przy
dowolnych sktadowych tejze struktury stanowi zasadnicza zaletg tej metody.
W szczegdlnosci, przy zastosowaniu metody strumieni ,korzysci” i ,,niekorzysci
mozliwe jest wyznaczenie struktury w sytuacji, gdy suma sktadowych réwna jest
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zeru, co jest catkowicie niewykonalne przy tradycyjnym obliczaniu wskaznikow
struktury.

Struktura wyniku finansowego badanej spotki w latach 2004-2008 ulegta
znaczacym zmianom. Po gwattownej poprawie struktury miedzygrupowej w roku
2005 (udzial strumienia ,.korzys$ci” znacznie przewyzszajacy udzial strumienia
»hiekorzysci”), w kolejnych latach nastapito pogorszenie si¢ struktury wyniku
finansowego, prowadzace do poniesienia straty brutto.

Reasumujac mozna stwierdzi¢, ze ocena struktury wyniku finansowego
pozwala okres$lic¢ znaczenie poszczegdlnych obszar6w prowadzonej przez
przedsigbiorstwo dziatalnosci na uksztattowanie si¢ koncowej kategorii wynikowe;j
(zysk/strata netto). Zarzadzajacy przedsigbiorstwem powinni prowadzi¢ analize
poszczegblnych kategorii wynikowych, gdyz moze to przyczyni¢ si¢ do
zwigkszenia efektywnos$ci dzialalnosci, i odpowiednio wczesniejszej reakcji na
niekorzystna sytuacje.
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Determine of economic structures in the event of a negative
composition

Abstract: The paper presents a method for measuring the structure of
economic phenomena and structural changes when the next positive
components of the vector components of the structure are also negative.
Problem of interpretation in the event of negative components, appears
frequently in the analysis of financial statements, as balance sheet items,
items of profit and loss account and cash flow may be either positive or
negative. The essence of the presented method is to separate stream
"benefits" and stream "disadvantages" and then determine the structure of
inter- and intragroup. The method used to analyze the structure of the
financial result Betting Clothes "Bytom" S.A. in 2004-2008.

Key words: economic structure, vector of the structure, components of the
vector of the structure, the financial result
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