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Streszczenie:W pracy podjto temat relacji midzy poziomem cen ropy
naftowej a aktywnécia ekonomicza wybranych gospodarek Unii
Europejskiej. Badano #aice we wplywie szokéw naftowych na poziom
produkcji i inflacji w gospodarkach Francji, NiemjeHolandii, Wielkiej
Brytanii, Unii Europejskiej, Polski, Czechach i¢@fer. Weryfikacji poddano
nastpujaca hipotez badawcz: Ceny ropy naftowej charakteryzujsic
asymetrycznym wplywem na poziom produkcji orazdofl w gospodarkach
UE. Do weryfikacja hipotezy wykorzystano ekonometye metody analizy
szeregbw czasowych.

Stowa kluczowe: produkcja, inflacja, ceny ropy naftowej, ARDL, @ni
Europejska, szoki cenowe, analiza odpowiedzi impmjsh

WSTEP

Ropa naftowa od ka XIX wieku zyskiwata na znaczeniu, obecnie jest
najwazniejszym surowcem strategicznym, ktory decyduje wlw aspektach
polityki i gospodarkgwiatowe]. Dosg¢pnas¢ ropy naftowej, jak i poziom jej cen na
rynkachswiatowych mag ogromny wptyw na sytuagjgospodarcz wielu pastw.
Rosmce znaczenie ropy wynikato przede wszystkim z Wcin zastosowa
surowca oraz zalet technologicznych, ktore obejmuoi.in. wysoly wartas¢
opatow, brak statych i ciekltych odpadow po spalaniu,zlmes¢ praktycznego
wykorzystania wszystkich produktow otrzymanych wniky procesu rafinacji.
Ekonomiczne znaczenie szokéw naftowych badane,isymane jest w wielu

! Praca sfinansowana z grantu badawczego Wydziahk Ekonomicznych i Zagglzania
UMK o numerze 1844-E. Grant realizowany w okresiév/odo X 2014 roku.
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artykutach. Szczegélnie dy wplyw na rozwdj gospodarczy mialy pierwszy
(1973-74) oraz drugi (1979-1980) szok naftowy wyava przez Owczesgn
sytuacg geopolityczm s$wiata oraz dynamiczny wzrost cen ropy. Po
doswiadczeniach  kryzysu naftowego gospodarki impadej surowiec
podejmowaly dziatania m@je na celu zmniejszenie podatciona fluktuacje
cenowe ropy.

W pracy podjto temat relacji midzy poziomem cen ropy naftowej a
aktywnaicia ekonomiczg wybranych gospodarek Unii Europejskiej. Badano
réznice we wplywie szokoéw naftowych na poziom produkajflacji. Weryfikaciji
poddano nagpujace hipotezy badawcze:

Ho: Ceny ropy naftowej charakteryzugie asymetrycznym wplywem na poziom
produkcji oraz inflacji w gospodarkach Unii Europkiej

H.: Ceny ropy naftowej charakteryzugie symetrycznym wplywem na poziom
produkgcji oraz inflacji w gospodarkach Unii Europkiej

Dane wykorzystane w badaniu obejmokres od |1 1996 do X 2013 r. oraz
pochodz z baz danych OECD i IEA.

Przeglad badan empirycznych pownzan aktywnosci gospodarczej ze
Zmianami cen ropy naftowej

Wiele bada empirycznych dotyccych analizy povgzair migdzy szokami
naftowymi a procesami makroekonomicznymi wskazigeyzrosty w cenach ropy
majg istotny i negatywny wptyw na wzrost gospodarcagzoprowadz do wzrostu
presji inflacyjnej w krajach importggych surowiet Hamilton [1983]
zidentyfikowat silm zalenoé¢ istniegca pomiedzy cenami ropy naftowej a
kolejnymi kryzysami gospodarczymi USA w okresiegragiej wojnieswiatowej,
co wskazuje na istnienie korelacji gdzy cenami ropy naftowej a recgsy
gospodarce. W kolejnych latach rozgorzata dyskusjd faktem, czy relacja
migdzy zmianami cen ropy a wzrostem gospodarczym nwmakter zwazku
nieliniowego. Mork [1989], [1994] wskazake wplyw wzrostow cen ropy na
poziom PKB ma odmienny skutekzripadki cen ropy, i potwierdzite wystpuje
asymetria wptywu cen surowca na gospodatk kolejnych latach dostarczono
rowniez dowodéw na toze nie tylko istnieje asymetria wpltywu cen ropy na
gospodark, ale wskazano rownie ze wzrosty cen ropy naftowej po dhlugich
okresach stabilizacji cen magnacznie bardziej powae skutki dla aktywrnii
gospodarczej, nite, ktdre stanowi zaledwie korekt w stosunku do wkszych
spadkoéw cen ropy w poprzednich kwartafach

2 Rasche, Tatom (1981), Darby (1982), Hamilton ()9&&urbridge, Harrison (1984),
Gisser, Goodwin (1986).
3 Lee, Ni, Ratti (1995), Hamilton (1996), Hamilta2003), Jimenez-Rodriguez (2005).
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Modelowanie zal@nosci przy wykorzystaniu modelu autoregresiji
Z roztozonymi opéznieniami

Ogolny model autoregresji z rozlanymi op&nieniami, ARDLE, 1, &, ..., @)
ma naspujaca posta:

k
AWY, = > B (W)X, +7 ()
i=1
gdzie: A(u) =1-au-a,u* —...—a u®, B(u) = B,+ Bu-B,u* —...- B, u®

S3 operatorami opien.

Model (1) mana rozszerzy poprzez dodanie wektora zmiennych
deterministycznych (trend deterministyczny, zergjgagwe zmienne sezonowe).
Woéwczas model ten przyjmuje posta

k
AU)Y, = Z B (U)X, +0'W, +7, (2)
i=1
Model w postaci (1) jest wsgiowym, ,,0g6lnym” modelem od ktérego
rozpoczto analiz. Model ARDL jest przyktadem modelowania od ,,ogd@pedo
szczegoOlnego”, gdzie proces budowy dynamicznego elnodaczyna si od
rozbudowanego modelu, adazy na modelu zredukowanym za pomdestow
statystycznych Model taki przy zafeniu stacjonarn@i analizowanych proceséw
oraz poprawréri specyfikacji opénien czasowych jest jednocgeée zgodnym
dynamicznym modelem ekonometrycznym dla procesévacj@tarnych
[Pitatowska 2003].

Empiryczne modele wptywu zmian cen ropy naftowej ngrodukcje
przemystowa oraz inflacje w wybranych panstwach Unii Europejskiej

Analize wptywu szokéw naftowych na aktywfo gospodarcg wybranych
panstw Unii Europejskiej, mierzanzmianami poziomu produkcji przemystowej
oraz indeksu cen konsumpcyjnych, rozptezod zbadania stopnia zintegrowania
rozpatrywanych procesow. W zat®ici od stopnia zintegrowania zmiennych
analizowano poziomy procesOwds przyrosty proceséw.



56 Andrzej Geise

Tabela 1. Wyniki testu ADF pierwiastka jednostkgwev badanych procesach
ekonomicznych

Test ADF FR DE NL UK UE HU Cz PL

c  |-1259-3,315-0,736 |-0,496 |-2,355 (0,398 [-1,383 [-1,459
PP (0,648)| (0,015)| (0,834)| (0,888)| (0,156)| (0,983)| (0,591)| (0,553)
C+t|-L573[-1,039 [-1,774 [-1,222 [-1,098 |-1,814 | -1,333 | -1,372

(0,801)| (0,935)| (0,714)| (0,922)| (0,926)| (0,696)| (0,877)| (0,866)

app e |10.77 [-9,474 [-11,50 |-6,310 [-4,856 |-10,12 [-7,654 | -8,549
(0,000)| (0,000)| (0,000)| (0,000)| (0,000)| (0,000)| (0,000)| (0,000)

c  |5564-4,964 6,586 |-7,534 [-7,209 [-6,615 |-11,41 [-3,979

Pl (0,000)| (0,000)| (0,000)| (0,000)| (0,000)| (0,000)| (0,000)| (0,002)
C+t|5:652 6,688 [-6,591 -2,072 |-7,878 |-7,336 |-11,43 |-4,849
(0,000)| (0,000)| (0,000)| (0,000)| (0,000)| (0,000)| (0,000)| (0,000)

Zrodto: obliczenia wiasne w programie Statal3
W nawiasach podano waéth prawdopodobigstwa testowegp-value, C oznacza wetsj
testu ADF z dryfem, natomiast C + t 0znacza weiesstu ADF z trendem

Indeks produkcji przemystowej dla wszystkich baddmgospodarek okazat
si¢ by¢ procesem niestacjonarnym, zintegrowanym w stogmarwszym. W
zwigzku z powyszym w dalszej e&ci pracy postaono s réznicami logarytmow
wartasci indeksu produkcji. Stopa inflacji w krajach uMeggnionych w badaniu
jest stacjonarna. Pozwala to zastosop@ziomy stopy inflacji w dalszym badaniu.

Wykorzystupc autoregresyjne modele z rozbmymi op&nieniami (ARDL)
zostala zbadana asymetria wplywu zmian cen ropytowaj w wybranych
panstwach Unii Europejskiej na poziom produkcji przestoyvej oraz inflacji.
Modele dla produkcji oraz inflacji przgty nastpujace postaci:

MPR=a,+Y apIPR. +3 yiAOE™ +3 yaQ v (3
i=1 j=0 j=0
AIPP =a, + Zk:aiAI PP + Z yiNPIZ" + i Y AOP™ +¢, (4)
i=1 j=0 i=0
CPl, =a,+ i aCPl_ + Z yiAQZ™ + Zm: y;DQ +¢, (5)
i=1 j=0 j=0
CPl =a, + Zk:aiCPIt_i + Z Vi NPIZP™ + Zm: y;AQT + ¢, (6)
i=1 i=0 j=0

Wyniki oszacowa parametrow dla modeli produkcji i inflacji w wyhmgch
krajach nie zostaly zaprezentowane ze whgl na ograniczan liczbe stron
artykutu - petne wyniki dogpne u autora. Empiryczne modele ARDL opisuj
zaleznos¢é produkceji i inflacji od cen ropy naftowe). Zateoi¢ ta przejawia $i
w istotnéci oszacowa parametrow modeli (3) i (4) przy poziomie istatciol 0%.
Przyrosty produkcji przemystowej zalezarowno od bigacych przyrostow cen
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ropy, jak rownie¢ od tych sprzed dwdch okreséw. W przypadku moddi d
Holandii, Wegier i Polski oszacowano parametry modeli ARDL(L,fpzie
uwzgledniono pierwsze opihienia zmiennych objaiajacych.

W przypadku modeli empirycznych produkcji dla grupgjow UE, gdzie
zmiennymi objéniajagcymi s op&nione przyrosty produkcji przemystowej,
wartasci wskaznika cen NP1 oraz ujemne rnice logarytméw cen ropy Brent,
wskaz& nalery, ze najdalsze istotne opdienie s¢ga drugiego rgdu. Wyranie
mozna tutaj zaobserwowazjawisko lepkéci cen. Wplyw naftowego szoku
cenowego na przyrosty produkcji przemystowej w vaytych pastwach Unii
Europejskiej pojawia gistopniowo i dopetnia mechanizm transmisji szoku.

Empiryczne modele inflacji w wybranych gospodarkaglisup zaleznosé
migdzy poziomem inflacji a dodatnimi i ujemnymi przgtami logarytméw cen
ropy naftowej, tak jak mialo to miejsce w przypadkwdeli produkcji.Dla
badanych krajow dopasowano modele ARDL(2,2).

Testy przyczynowsri w sensie Grangera przeprowadzone dla 8 gosplodare
wskazuj, iz wzrostowe szoki naftowe mierzone dodatnimi prziaog cen ropy
naftowej Brent $ G-przyczyry dla poziomu inflacji tylko dla 4 gospodarek:
Francji, Holandii, Wgier oraz Polski. Testy przyczynowe dla produkcji we
wszystkich gospodarkach wskaguia brak podstaw do odrzucenia hipotezy, ktora
zakladaze wzrostowe szoki naftowe nig &-przyczyry dla przyrostéw produkcji.
Silny wplyw na analizowane gospodarki mapadkowe szoki naftowe mierzone
ujemnymi przyrostami cen ropy naftowej Brent. Na dgtawie testéw
przyczynowdéci mozna stwierdz, ze spadkiswiatowych cen ropy naftowejas
G-przyczyry zaréwno dla wielkéci produkcji przemystowej jak i inflacji.
Najstabsze wyniki w testowaniu przyczynaieo otrzymano w modelach z NPI
(por. tab. 2).

4 Net Oil Price IncreaséNPI), miara zaproponowana prze J.D. Hamiltona 6)98téry
wskazuje, ze nie wszystkie wzrosty cen ropy naftowej gajptyw na zachowania
uczestnikdw rynku, decyzje gospodarstw domowycle grezedsibiorstw. Realne ceny
ropy naftowej poddano nastujacej transformaciji:

NPI2=" = max[0, (In(Oil ™) - In(maxQil 2™,....,0il Z5™))]
Zastosowanie przeksztalcenia pozwala acevptyw ,netto” wzrostow cen ropy naftowej
na poziom produkcji przemystowej oraz poziom infilac UE.
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Tabela 2. Wyniki testu przyczynowm w sensie Grangera — test Walda

Hipoteza | = o DE NL UK UE cz HU PL
Zerowa

AQBrent* 1,0619| 0,7218] 0,8994 | 1,1658| 0,5663| 1,4252| 0,5959 | 0,9409
(G—)AIPP | (0,348) | (0,487)| (0,408)| (0,314)| (0,569) | (0,243)| (0,552)| (0,392)

AQBrent 6,0524 | 1,8589| 3,1621| 1,6424| 1,3823] 0,4771| 2,3639 | 5,3028
(G—) CPI | (0,003) | (0,158)| (0,044)| (0,196)| (0,253)| (0,621)| (0,097)| (0,006)

Aot 182779/ 33,9079 9,7662] 8,4922| 12,304| 7,272 | 18,1635 1,7281
(G—)AIPP | (0,000) | (0,000)| (0,000)| (0,000)| (0,000)| (0,001)| (0,000)| (0,180)
A0Bren- 1132937 4,2319] 2,0332]| 14,259 5,4449] 0,7774| 4,9766 | 3,3104

(G@—) CPI | (0,000) | (0,016)| (0,134)| (0,000)| (0,005)| (0,461)| (0,008)| (0,039)

NPIBe" 10,0157 | 0,0771| 1,1075| 0,1523| 0,4265| 0,7782| 0,3529 | 0,2799
(G—)AIPP| (0,984) | (0,925)| (0,332)| (0,858)| (0,653)| (0,461)| (0,703)| (0,756)

NPIBe "2 6972 | 0,0022| 0,5957| 0,8226| 0,8294| 0,8125| 2,3168 | 3,8553
(G—) CPI | (0,069) | (0,998)| (0,552)| (0,440)| (0,438)| (0,445)| (0,101)| (0,023)

Zrodto: obliczenia wiasne w programie Statal3

W nawiasach podano waftth prawdopodobigstwa testowegop-value, odrzucenie
hipotezy zerowej przy poziomie istotwd 10% zaznaczono pogrubipezcionk, (G—) -
oznacza: ,~nie jesb-przyczyn~".

Badanie asymetrii reakcji produkcji przemystoweporinflacji na szoki
naftowe wskazujeze zaréwno sita jak i kierunek wptywu szoku naftoweglene
sa3 od przygtej definicji szoku. Wyniki badania asymetrii dlaylvanych
gospodarek zaprezentowano w tabeli 3.

Tabela 3. Asymetria wptywu szokdéw cenowych na gty produkcji oraz stapinflacji

Asymetria

FR DE NL UK UE Cz HU PL
wplywu
Model produkcji opisany wg wzoru (3)
Syt -0,0382 | -0,0471 -0,00783 -0,0267 -0,0089 -0,035205@% | -0,0458
>y 0,112 0,162 | 0,0486| 0,0587 0,0537 0,05Y6 0,1427 92,06
Model produkcji opisany wg wzoru (4)
Syt -0,0593 | -0,0499 -0,0426 -0,0277 -0,01p4 -0,01420421 | -0,021
>y 0,1123 | 0,1547| 0,0541] 0,0548 0,053 0,0455 0,1304 478,0
Model inflacji opisany wg wzoru (5)
Sy 0,0036 | 0,0001| -0,0036 0,0004 0,003 -0,0034 -0,0036016
Sy 0,0008 | 0,0046| 0,0042] 0,0096 0,0073 0,0066 0,00750002
Model inflacji opisany wg wzoru (6)
Sy 0,0069 | 0,0038| 0,0018 0,003y 0,0031 0,008 -0,001Q062
Sy 0,0083 | 0,0042| 0,0026/ 0,007| 0,0004 0,00y3 0,0054001®,

Zrodto: obliczenia wiasne w programie Statal3
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Dla wybranych krajow UE zaobserwowano asymgetrptywu szokéw
naftowych na przyrosty produkciji przemystowej. Natast w przypadku inflaciji
asymetria ta nie jestzatak widoczna. Zdefiniowanie szoku naftowego jako
dodatnich przyrostbw w poziomie cen ropy naftowael® daje w wyniku
mniejsz reakcje produkcji na szok miw przypadku zdefiniowania szoku
naftowego jako wzrostu ,netto” poziomu cen ropy.dBae kraje w podobny
sposOb reaggjna wzrosty cen ropy naftowel(" przyjmuje wartéci z przedziatu
-0,0595 dla Wgier do -0,0073 dla Holandii). Asymetria ta uwidaiez s w
przypadku wplywu na gospodarkspadkow swiatowych cen ropy naftowe;.
Gospodarki Francji, Niemiec orazd@ler w wigkszym stopniu reaggjna spadki
swiatowych cen ropy ui pozostate gospodarki, gdzie wpltyw ten wynosi
odpowiednio: 0,112; 0,162 oraz 0,1427. Zestawiajmodele produkcji
przemystowej w zalanaosci od swiatowych cen ropy naftowej moa stwierdz, ze
istnieje rozbienos¢ we wplywie wzrostowych jak i spadkowych szokow
naftowych, a take istnieje asymetria reakcji eoizy analizowanymi gospodarkami,
ktore tworz wspdlnie z innymi pastwami Uné Europejsk.

Badanie inflacji w wybranych krajach UE z kolei vagkije na znacznie
mniejsz rozbieznos¢ w reakcji stopy inflacji na szoki naftowe. Asymatreakcji
stopy inflacji na wzrostowe jak i spadkowe szokiftoae jest nieistotna
statystycznie. W zwizku z tym w przypadku modeli inflacji dla badanejgy
krajow mazna wskazé na istnienie symetrycznej reakcji stopy inflaci szoki
naftowe (por. tab. 3).

Analiza odpowiedzi impulsowych produkcji oraz inflacji w wybranych
panstwach Unii Europejskiej

Asymetria ladz symetria wptywu szokoéw naftowych na przyrosty prodi
i stope inflacji w wybranych krajach obserwowalna jest nigko w ocenie
wielkosci parametrow w analizowanych modelach, ale rownie funkcjach
odpowiedzi przyrostéw produkcji, i stopy inflacjprimpulsy szokowe. Reakcja
produkcji na impulsy cenowe n#&wiatowym rynku ropy naftowej prezentuje
wykres 1. Natomiast na wykresie 2 zaprezentowanaikivyreakcji inflacji na
cenowe szoki naftowe.

Asymetria wplywu szokéw naftowych jest bardziej widna na
zaprezentowanych wykresach, gdgbserwowalny jest prognozowany wpltyw
zmian produkcji oraz inflacji wybranych gospodarekszok.
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Rysunek 1. Reakcja indeksu produkcji przemystoveeinmpulsy cenowe w badanych
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Na podstawie wykresu 1 moa stwierdzi, ze wzrostowy szok cenowy
mierzony dodatnimi przyrostami poziomu cen powodweahania produkcji
w Francji, Niemczech, Wielkiej Brytanii, Unii Eurejskiej, Czechach i Polsce.
W przypadku Holandii i Wgier szok ten powoduje wzrost produkcji. Wygaszenie
szoku oraz stabilizagj sytuacji mana zauway¢ srednio po 11 okresie.
W przypadku wzrostowego szoku naftowego mierzonegoostem netto ceny
ropy naftowej (NPI) reakcja produkcji w Francji, édnczech, Holandii, Wielkiej
Brytanii i Czech jest ujemna. Obserwuje spadek poziomu produkcji, a ngstie
powrét do stanu rownowagi, wygaszenie szoku, iiktabje poziomu produkciji.
Unia Europejska, Polska oraz ¢@fy reaguy pocatkowo lekkim spadkiem
produkcji a nagpnie wzrostem produkcji. Po okoto 11 okresach¢mge powrot
do stanu réwnowagi oraz stabilizacja poziomu prejlukZmiana produkcji w
wyniku szoku cenowego mierzonego spadkami pozioemuropy naftowej Brent
we wszystkich badanych krajach jest dodatnia, cmoza,ze po wystaniu szoku
nastpuje wzrost produkcji, nagtnie jej spadek oraz stabilizacja. Wygaszenie
szoku nasfpuje midzy 9 a 11 okresem (por. wyk. 1).

Rysunek 2.Reakcja inflacji na impulsy cenowe w lbgdh gospodarkach
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Zrodto: obliczenia wiasne w programie Statal3

Na podstawie zbiorowego wykresu nr 2, zaobserwowaaowzrostowy
szok cenowy mierzony dodatnimi przyrostami pozioommn powoduje wahania
inflacji w Francji, Niemczech, Wielkiej Brytanii, tdi Europejskiej, Czechach
I Polsce. Wygaszenie szoku ngmtije po ok. 10-12 okresach, a poziom inflacji
stabilizuje s¢. W przypadku gospodarki Holandii szok ten powodizgbki spadek
inflacji, a nastpnie stabilizagj po ok. 9 okresach. Wygaszenie szoku oraz
stabilizacja inflacji w przypadku gospodarki¢@fer nasipuje po 15 okresach,
jednoczénie naley wskazg, ze inflacja na Wgrzech reaguje silnym wzrost na
pojawiapcy sk szok naftowy. W przypadku wzrostowego szoku nadtgov
mierzonego jako wzrost ,netto” ceny ropy naftow®P() reakcja inflacji we
Francji, Holandii, Wielkiej Brytanii, Unii Europejgej, Czechach, na ¥grzech
oraz w Polsce jest wzrostowa, tzhe obserwuje si pocatkowy silny wzrost
inflacji do 3 okresu po wyspieniu szoku a nagtnie rownie szybki spadek
inflacji. Wygaszenie szoku naguje po ok. 9-12 okresach (w przypadku
gospodarki Wgier ok. 16-17 okreséw). Tylko gospodarka Niemieaguje na
pojawiapcy sk szok spadkiem poziomu inflacji od 1 okresu po wigtniu szoku.
Stabilizacja sytuacji w tej gospodarce rpsie po mniej wjcej 13 okresach.
Reakcja inflacji na szok cenowy mierzony spadkaoigmu cen ropy naftowej
Brent we wszystkich badanych gospodarkach jest td@aco oznaczaze po
wystaniu szoku nagpuje wzrost inflacji, nagpnie jej spadek oraz stabilizacja.
Wygaszenie szoku ngguje medzy 9 a 11 okresem (por. wyk. 2).
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PODSUMOWANIE

W artykule zostaty zaprezentowane wyniki badanjaresrycznego wptywu
szokéw naftowych na produkcjprzemystow oraz inflacg w wybranych
panstwach Unii Europejskiej.

Otrzymane rezultaty wskazyjze istnieje asymetryczny wplyw cen ropy
naftowej na produkej przemystows, natomiast w przypadku inflacji nie ma
jednoznacznie wskagana istnienie asymetrycznego wplywu wzrostowych
i spadkowych szokow naftowych. Testy przyczynésiowskazaly,ze zmiany
zaréwno w produkcji przemystowej, jak i stopie adji mog zostg wywotane
przede wszystkim przez spadkowe szoki cenowe. Ndstpwie oszacowia
parametrow modeli ARDL, nimma zauway¢ istotne statystycznie rbice we
wptywie szokéw cenowych na przyrosty produkcji. diatast w przypadku modeli
ARDL dla stopy inflacji w wybranych krajach UE asgtria szokow cenowych nie
jest istotha statystycznie. Analiza odpowiedzi itspwych pozwolita bardziej
szczegbtowo wykazarozbieznos¢é we wplywie szokéw na produkcje i inflggjjak
rowniez pokazata pewne rozlieosci w reakcji gospodarek na szoki. Produkcja w
odpowiedzi na szoki naftowe zmienig sisymetrycznie we wszystkich badanych
krajach. Produkcja spada gdy szok naftowy ma charaknaczcego wzrostu
swiatowych cen ropy naftowej, natomiast wzrasta gdgk naftowy ma charakter
znacacego spadku poziomuwiatowych cen ropy. Stopa inflacji wzrasta
w przypadku gdy szok naftowy ma charakter zarbwaodathi jak i ujemny, co
sugerowatoby pewnsymetré reakcji stopy inflacji na szoki naftowe.

Weryfikujac postawiog w pracy hipoteg zerows, nie mana jednoznacznie
wskaz& na brak podstaw do jej odrzucenia. Wynika to ztdake wg
przeprowadzonych bafldstnieje istotna statystycznie asymetria wptywoksav
cenowych na przyrosty produkcji. Asymetria ta niestata potwierdzona
w przypadku wptywu szokoéw na stomflacii.

W analizowanej grupie patw s gospodarki, ktére poprzez wysoki poziom
rozwoju gospodarczego,adlz zréznicowary polityke energetyczin s3 w stanie
lepiej reagowé& na pojawiagce se sSzoki naftowe. Ttumaczy to istnigee
rozbieznosci w sile i kierunku asymetrii wptywu szokoéw w aizawanych krajach.
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THE ASYMMETRY OF THE IMPACT OF OIL PRICE SHOCKS
ON PRODUCTION AND INFLATION
IN SELECTED EUROPEAN UNION COUNTRIES

Abstract: This paper applies the autoregressive models testipate the
impacts of an oil price change on economic actsitin selected EU
countries. We investigate the differences in thpaot of oil shocks on the
level of output and inflation in France, Germanyetiherlands, United
Kingdom, EU, Poland, Czech Republic and Hungan&a.verified research
hypothesis: The impact of oil price shocks on thesl of output and inflation
in EU economies is asymmetric. To verify the hyesth we used
econometric methods for the analysis of time series

Keywords: production, inflation, crude oil price, ARDL, Eapean Union,
oil price shocks, impulse response analysis



