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Streszczenie: W artykule przeprowadzono ocene¢ trafno$ci prognoz testu
koniunktury przemystowej GUS w odniesieniu do produkcji, portfela
zamowien i sytuacji finansowej. Porownane zostaly formulowane przez
przedsigbiorcéw prognozy dotyczace tych cech z ich p6zniejszymi ocenami
biezagcymi. Wyniki wskazuja, ze przedsigbiorcy odpowiadajac na pytanie
0 prognozy produkcji i portfela zamoéwien w najblizszych trzech miesigcach,
koncentruja si¢ gldwnie na najblizszych dwoch miesigcach. Prognozy sa
systematycznie przeszacowywane, ich przecietna trafno$¢ jest umiarkowana,
ale wykazuje wyrazng poprawe w ostatnich latach.

Stowa kluczowe: test koniunktury, trafno$¢ prognoz, horyzont prognozy

WSTEP

Test koniunktury to sondazowe badanie dotyczace oceny biezacej i przysziej
sytuacji np. przedsicbiorstw lub konsumentow. Dane jakosciowe uzyskiwane
w takim badaniu majg charakter wyprzedzajacy w stosunku do danych
ilosSciowych. Dzigki temu istnieje mozliwos¢ formutowania na ich podstawie
krotkoterminowych prognoz sytuacji w badanych obszarach. W tym kontekscie
wazne jest zweryfikowanie trafno$ci prognostycznej takich badan.

W Polsce szereg instytucji i o§rodkéw naukowych prowadzi badania w skali
regionalnej, jak 1 ogdlnopolskiej wykorzystujac metode testu koniunktury. Do
najwazniejszych naleza: GUS, IRG SGH, IBnGR, BIEC Biuro Inwestycji i Cykli
Ekonomicznych, UE w Poznaniu, UE we Wroctawiu, Instytut Gospodarki WSIiZ
w Rzeszowie, Wyzsza Szkota Zarzadzania i Administracji w Zamosciu. Mozna
rowniez wskaza¢ szereg publikacji dotyczacych badan przeprowadzanych metoda
testu koniunktury. Wigkszos¢ z nich stanowi opis otrzymanych wynikow
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i prognoz, np. [Sgkowska, Zagozdzinska 2002], [Wyznikiewicz i inni 2015], [IRG

SGH 2014]. Rzadziej spotykane sg publikacje poruszajace zagadnienia trafnosci
prognostycznej testu koniunktury lub wartosci informacyjnej odpowiedzi
udzielanych w badaniu przez respondentow. W ramach tej grupy publikacji mozna
wymieni¢ m.in. prace: [Mocek 2002], [Klimkowska 2006], [Guzik 2009, 2009 a],
[Kowalewski 2008], [Rog, Strzata 2011], [Tomczyk 2012].

Celem artykutu jest ocena trafnosci prognoz w stosunku do ocen
formutowanych przez przedsiebiorcow w tescie koniunktury przemystowej GUS.
Szczegblowe badania dotycza zgodnosci ocen i prognoz formutowanych
w odniesieniu  do produkcji, portfela zamoéwien oraz sytuacji finansowej
przedsigbiorstw. Trafno$¢ prognoz badano w trzech, rzadko rozpatrywanych,
aspektach'. Po pierwsze, uwzgledniono specyfike pytan prognostycznych
zawartych w ankiecie GUS i analizowano rzeczywisty horyzont formutowanych
prognoz z punktu widzenia ich trafnosci. Po drugie, zbadano zmiany trafnosci
prognoz w czasie w celu sprawdzenia, czy umiejgtnosci prognostyczne
przedsigbiorcow maja tendencje do poprawy. Trzecim aspektem byta analiza
wplywu czynnika sezonowego na trafnos$¢ prognoz.

METODYKA BADANIA

W  kwestionariuszu ankiety koniunktury w przemysle [GUS 2014]
wykorzystywanym w comiesiecznym badaniu Kkoniunktury obejmujacym 3500
przedsigbiorstw roznej wielkosci, znajduja si¢ bloki pytan dotyczacych oceny
(pytania diagnostyczne) i prognozy (pytania prognostyczne) koniunktury dla
roznych  obszarow  dziatalnoéci gospodarczej przedsicbiorstwa’.  Pytania
diagnostyczne sformutowane sg w taki sposob, aby respondent okreslit, czy
sytuacja jego przedsigbiorstwa w danym obszarze poprawia si¢, pozostaje bez
zmian, pogarsza si¢. Warto zwroci¢ uwagg, ze nie jest precyzyjnie okreslony okres
odniesienia dla formutowanej oceny. Pytania prognostyczne dotycza wskazania
zmiany sytuacji w danym obszarze w najblizszych trzech miesigcach — czy
poprawi sie, pozostanie bez zmian, pogorszy si¢’. Na podstawie wynikow ankiet
wyliczane jest saldo koniunktury, jako roznica migdzy odsetkiem respondentow
wskazujacych na poprawe sytuacji (odpowiedzi pozytywnych) i odsetkiem
respondentéw wskazujacych na pogorszenie sytuacji (odpowiedzi negatywnych).

! Badanie o zbieznej tematyce przeprowadzit [Guzik 2009 a], ale bylo ono realizowane dla
innego okresu (1992-2008) i nie obejmowato wszystkich aspektow podjetych
w niniejszym artykule.

% Trzeci blok zawiera pytania kwartalne, na ktére respondenci odpowiadaja tylko
w styczniu, kwietniu, lipcu i pazdzierniku.

® Dla analizy trafnosci istotna jest informacja zamieszczona w kwestionariuszu,
ze ,,odpowiedzi powinny by¢ udzielane z wylgczeniem wplywu czynnika sezonowego,
czyli z pominigciem zmian charakterystycznych dla danego okresu roku”.
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Braki odpowiedzi i odpowiedzi neutralne nie sa brane pod uwage®. Salda
koniunktury moga przyjmowa¢ wartosci od -100% (wylacznie odpowiedzi
negatywne) do +100% (wytacznie odpowiedzi pozytywne).

Przedmiotem badania w artykule jest analiza trafno$ci prognoz

w trzech obszarach dziatalno$ci przedsigbiorstwa: produkcji, portfela zamowien

krajowych i zagranicznych oraz sytuacji finansowej. Ogélnym sposobem analizy

jest porownanie wartosci sald koniunktury dla ocen (sytuacji biezacej) i prognoz

(sytuacji przewidywanej) formulowanych przez przedsigbiorcow. Wskazana

powyzej specyfika konstrukcji pytan diagnostycznych i prognostycznych nie

pozwala jednak na oczywiste, jednoznaczne poroéwnanie sald ocen i prognoz
koniunktury. Przyjeto nastgpujaca konwencje analizy danych zZrodtowych i ich
opisu w tresci artykutu:

a) Pod pojeciem prognoza rozumie si¢ warto$¢ salda koniunktury prognozowanej
w miesigcu t na okresy: t+1, t+2, t+3 (facznie najblizsze trzy miesigce).

b) Pojecie ocena jest rozpatrywane wielowariantowo. Oznacza warto$¢ salda
oceny biezacej koniunktury dokonanej w miesigcach: t+1, t+2, t+3, $redniej
prostej oraz sredniej wazonej z tych trzech wartosci.

Dla poréwnania ocen i prognoz koniunktury wykorzystano analizg
korelacyjna, miary bledow prognoz ex post ME i MAE, a takze:

- miernik zgodnosci rzeczywistego kierunku rozwoju zjawiska z kierunkiem

prognozowanym [Guzik 2009 a], okreslajacy czestos¢  wystepowania
jednoimiennych znakow ocen i odpowiadajacych im prognoz koniunktury?®:

— l N : _ 1 Vie* yf>0
M, = N Zt=1Zt gazie z, = {0 gdy w pozostatych przypadkach (1)
- miernik zgodnosci dynamiki zmian rzeczywistego i prognozowanego rozwoju

badanego zjawiska [Guzik 2009 a], okreslajacy czgstos¢ jednokierunkowych
Zmian ocen i prognoz:

Ves1-Y8) * Vip1—-YE)> 0 2)

_ 13N . _
Mk T onet=l kt’ gazie k; = {O gdy w pozostatych przypadkach

Dla wyznaczenia wag dla $redniej wazonej ocen zastosowano model
optymalizacyjny.

Badaniem objgto szeregi danych miesigcznych sald ocen i prognoz
koniunktury w okresie styczen 2000 — maj 2015’

* Analizy wptywu brakoéw odpowiedzi i odpowiedzi ,,bez zmian” na warto$¢ prognostyczna
testu koniunktury zawieraja m.in. prace: [Kowalczyk, Tomczyk 2010] i [Kowerski 2008].
® Uzycie miar wzglednych np. MAPE nie jest w tej analizie uzasadnione z powodu
unormowania wartosci sald i mozliwosci wystepowania wartosci bliskich lub réwnych 0.
® y, oznacza warto$¢ oceny danego zjawiska w okresie t,
y{ oznacza warto$¢ prognozy danego zjawiska dla okresu t.
" Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach 2000-2015, koniunktura
w przemysle — baza ogélnopolska — dane miesigczne (PKD 2007), www.stat.gov.pl
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ANALIZA TRAFNOSCI PROGNOZ

Na Rysunku 1 przedstawione jest ksztaltowanie si¢ ocen i prognoz
koniunktury formutowanych w danym miesigcu dla badanych zmiennych (oceny
w miesigcu t i prognozy z miesiaca t).

Rysunek 1. Oceny i prognozy koniunktury (saldo koniunktury w %)
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Ze wzgledu na konstrukcje pytan diagnostycznych i prognostycznych nie
mozna bezposrednio porownywaé tych szeregéw w celu oceny trafnosci prognoz,
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ale mozna na ich podstawie poczyni¢ wstepne, ogdlne spostrzezenia. W kazdym
przypadku warto$ci prognoz sg wyraznie wyzsze niz wartosci ocen. Ksztattowanie
si¢ szeregow dla produkcji i portfela zamowien jest bardzo zblizone. Zmiennos¢
ocen i prognoz sytuacji finansowej jest znacznie mniejsza niz dla pozostatych
dwoch zmiennych. Ponadto prognozy koniunktury dla tej zmiennej sa
formulowane na nizszym poziomie niz dla pozostatych. W ocenach koniunktury
sytuacji finansowej tylko w bardzo nielicznych miesigcach przewazaja oceny
pozytywne nad negatywnymi.

Dla oceny trafnos$ci prognoz formutowanych przez przedsiebiorcow
dokonano najpierw analizy stopnia zgodnosci formutowanych prognoz ze
wskazywanymi w kolejnych miesigcach ocenami. Poniewaz prognoza dotyczy
ogolnie trzech najblizszych miesiecy, zbadano korelacj¢ prognoz z miesigca t
zocenami formulowanymi w kolejnych trzech miesigcach. Wyniki zawiera
Tabela 1.

Tabela 1. Wspotczynniki korelacji ocen i prognoz

Produkcja Portfel zamowien Sytuacja finansowa
Ocena t+1 0,760 0,746 0,685
Ocena t+2 0,751 0,740 0,740
Ocena t+3 0,569 0,573 0,710
Srednia prosta ocen 0,766 0,736 0,741

Zrodto: obliczenia wlasne

Najwyzsze skorelowanie ocen i prognoz dla produkcji i portfela zamowien
wystepuje dla miesigcy t+1 i t+2, nieco inaczej jest w przypadku sytuacji
finansowej. Uzycie $redniej prostej z trzech ocen t+1, t+2, t+3 nie wplywa
w istotny sposob na poprawe stopnia skorelowania z prognoza.

W celu znalezienia lepszego zharmonizowania prognoz i ocen zastosowano
prosty model optymalizacyjny. Dla $redniej wazonej ocen z trzech okresow t+1,
t+2, t+3, wyznaczono wagi optymalne ze wzgledu na maksymalizacje
wspotczynnika korelacji $redniej wazonej ocen z prognoza. Wyniki zawiera
Tabela 2.

Tabela 2. Srednia wazona ocen a prognoza

Produkcja | Portfel zamowien | Sytuacja finansowa
Wagi
Ocena t+1 0,54 0,53 0,09
Ocena t+2 0,46 0,47 0,61
Ocena t+3 0,00 0,00 0,30
Wspoélczynnik korelacji prognozy ze $rednig wazong ocen
0,797 | 0,771 | 0,745

Zrbodlo: obliczenia wlasne
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Optymalny zestaw wag $redniej wazonej ocen dla produkcji i portfela
zamowien jest bardzo podobny. Swiadczy on o tym, ze przedsiebiorcy formutujac
prognozy dla najblizszych trzech miesiecy skupiajg si¢ wytacznie na najblizszych
dwoch miesigcach po miesigcu, w ktorym prognoza jest okreslana. Horyzont
prognozowania sytuacji finansowej jest dluzszy, minimalna jest waga dla
najblizszego miesigca. Jest to spojne z zaobserwowang niskg zmiennoscia
szeregdbw ocen i prognoz dla sytuacji finansowej — ten obszar dzialalnosci
przedsigbiorstwa jest najbardziej stabilny, zwlaszcza w krotkim okresie.
Wspoétczynniki korelacji prognoz ze $rednia wazona ocen majg oczywiscie
warto$ci wyzsze niz we wszystkich wariantach przedstawionych w Tabeli 1, ale
roznica nie jest duza. Generalnie mozna uznaé, ze stopien korelacji prognoz i ocen
formutowanych przez przedsigbiorcow jest dos¢ wysoki.

We wszystkich kolejnych analizach omawianych w artykule, jako oceng
koniunktury wykorzystano $rednia wazong ocen z optymalnymi wagami
przedstawionymi w Tabeli 2.

W Tabeli 3 pokazano wartosci miernikow trafnosci prognoz.

Tabela 3. Wyniki oceny trafno$ci prognoz

Miernik Produkcja Portfel zamowien | Sytuacja finansowa
ME 12,8 14,4 9,5
MAE 13,0 14,5 9,6
M, 0,69 0,58 0,47
My 0,80 0,77 0,71

Zrodto: obliczenia wlasne

Porownanie wartoSci btedow ME i MAE zdecydowanie potwierdza
spostrzezenia z Rysunku 1 — bardzo silng i stata tendencj¢ do zawyzania prognoz.
Jest to najbardziej charakterystyczne zjawisko z zaobserwowanych w badaniu.
Warto$ci srednich bledow prognozy ex post na poziomie 12-14 p.p. nalezy uznaé
za stosunkowo duze. Dla sytuacji finansowej sg one nizsze, ale wynika to gltéwnie
z wezszego przedziatu zmiennosci tej zmiennej. Dynamika zmian jest znacznie
lepiej prognozowana niz kierunek zmian.

W nastepnej kolejnosci przeanalizowano, jak zmieniata si¢ trafno$¢ prognoz
przedsigbiorcow w badanym okresie. Rysunek 2 przedstawia wartosci bledow
prognoz z dodang linig trendu. Widoczny jest wyrazny malejacy trend btedow
prognoz, zwtaszcza w przypadku produkcji i portfela zamoéwien, gdzie bledy
malejg $rednio o 0,1 p.p. miesigcznie.

Dla potwierdzenia tego spostrzezenia policzone zostaly wartosci btedu
MAE, kroczace, dla 12 kolejnych, miesigcznych obserwacji. Ksztaltowanie si¢
tych wartosci jest przedstawione na Rysunku 3.
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Rysunek 2. Btgdy prognoz (p.p.)
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Rysunek 3. Sredni absolutny btad prognozy, 12-miesieczny, wartosci kroczace (p.p.)
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Zrodlo: obliczenia wlasne

Wartos¢ btedu MAE wyraznie zmalata z 20-30 p. p. w roku 2000 do ok.
10 p.p. na przetomie lat 2007/2008. Wdwcezas nastapil duzy skok wartosci bledu
prognozy, ktory mozna dobrze uzasadni¢ szczytem koniunktury gospodarczej
i nadchodzacym kryzysem gospodarczym. Rewizje bardzo optymistycznych
prognoz przedsigbiorcow byty poczatkowo w tym okresie stabe i spoznione, nie
zaktadaty mocnego spadku koniunktury po kilku latach szybkiego rozwoju
gospodarczego. Warto jednak zwroci¢ uwage, ze kryzysowy rok 2009 przynidst
wyrazny i trwaty spadek optymizmu przedsigbiorcow, a tym samym istotny spadek
bledu prognozy. Srednia warto$é tego miernika ustabilizowala si¢ na poziomie
5-10 p.p., znacznie nizszym niz na poczatku badanego okresu.

Ostatnim badanym aspektem trafnoSci prognoz jest wplyw czynnika
sezonowego. Na Rysunku 4 przedstawiono ksztattowanie si¢ $rednich btgdow
prognozy w poszczegdlnych miesigcach roku.

Rysunek 4. Sredni blad prognozy wedtug miesiecy (p.p.)
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Wyraznie widoczna jest tendencja do formutowania prognoz mniej trafnych
w pierwszej potowie roku. Bledy prognoz w tych okresach sg okoto dwukrotnie
wigksze niz w ostatnich miesigcach roku. W kontekscie przeprowadzonego badania
oznacza to wigksza skale optymizmu w prognozach przedsigbiorcow formuto-
wanych na poczatku roku.

PODSUMOWANIE

Trafno$¢ prognoz w stosunku do ocen w tescie koniunktury przemystowej
GUS w odniesieniu do badanych zmiennych: produkcji, portfela zamowien
i sytuacji finansowej, nalezy oceni¢ jako umiarkowana i lepsza w stosunku
do badania [Guzik 2009 a], w ktérym analizowano trafno$¢ prognoz koniunktury
w zakresie produkcji dla okresu 1992 — 2008.

Okreslajac prognozy koniunktury dla produkcji i portfela zamowien
na najblizsze trzy miesigce, przedsigbiorcy maja praktycznie na uwadze dwa
najblizsze miesigce. W przypadku prognoz sytuacji finansowej przedsigbiorcy
w prognozach uwzgledniaja gtownie dwa dalsze miesiace.

Oceny i prognozy koniunktury sg dos¢ wysoko skorelowane, ale bardzo
widoczne jest przeszacowanie prognozowanych wartosci. Wskazuje to na
nadmierny optymizm przedsigbiorcOw w ocenie przyszlej sytuacji, zjawisko
dobrze rozpoznane w ekonomii behawioralnej. Najmniejsza skala optymizmu
potaczona z najbardziej stabilnymi ocenami i1 prognozami dotyczy sytuacji
finansowej. Lepiej niz przyszty poziom koniunktury prognozowany jest Kierunek
jej zmian, za$ najlepiej prognozowana jest dynamika zmian koniunktury.

Istotna, pozytywna tendencjg jest postepujgca, wyrazna poprawa trafnosci
prognoz w badanym okresie, co moze wskazywa¢ na rosnacg racjonalizacje
oczekiwan przedsiebiorcow.

Interesujacym zjawiskiem jest zaobserwowana wigksza trafno$¢ prognoz
formulowanych w drugiej potowie roku, skala optymizmu w tym okresie jest
mniejsza niz w pierwszych miesigcach roku. Moze to by¢ rowniez, podobnie jak
ogblnie  wystepujacy nadmierny optymizm, Spowodowane czynnikami
behawioralnymi.
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ACCURACY OF FORECASTS RELATIVE TO EVALUATIONS
IN THE CSO INDUSTRIAL BUSINESS CYCLE TEST

Abstract: The study is the evaluation of the predictive accuracy of the CSO industrial
business cycle test. Detailed research concerns the accuracy of the forecasts formulated
in relation to the production, stock of orders and financial situation. The forecasts of these
features formulated by the entrepreneurs are compared to their subsequent evaluations
of current states. The results indicate that entrepreneurs responding to the question about
forecast of production and stock of orders in the next three months focus mainly on the next
two months. The forecasts are generally overestimated. Their average accuracy is moderate
but shows a marked improvement in recent years.

Keywords: business cycle test, forecast accuracy, forecast horizon



